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Centro Padano Interscambio Merci S.

COMPAGINE SOCIETARIA AL 31.12.2015

soC] CAPITALE AZIONI |AZIONI
SOTTOSCRITTO N° %

ECOFUEL S.p.A 2.320.61 19.338.41 | 34,9
ENTI LOCALI 1.917.998 15.983.317 28,87
ISTITUTI di CREDITO 1.576.861 13.140.512 23,74
PRIVATI ed ALTRI 475.587 3.963.229| 7,16
CAMERE di COMMERCIO 155.633 1.296.941| 2,34
COOPERAZIONE 105.852 882.101 1,59
F.S. LOGISTICA S.p.A. 90.386 753.220 1,36
TOTALE 6.642.928 55.357.736 100,00
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RELAZIONE SULLA GESTIONE DEL BILANCIO AL 31.12.2015

Signori azionisti,

I'esercizio chiuso al 31.12.2015, che sottoponiaaiia Vostra approvazione,
chiude con un risultato positivo netto pari a elit@.529 dopo accantonamenti
per ammortamenti per euflo777.103 per svalutazione crediti per eut8.114,

per imposte Irap per eur80.879 Ires per eural79.098 rilascio di imposte

anticipate per eurd1.139

CONDIZIONI OPERATIVE E SVILUPPO DELL'ATTIVITA’
La Vostra Societa, come ben sapete, opera nefrsetédla “Logistica integrata”

e nella “Gestione Immobiliare”.

Ai sensi dell’'articolo 2428 c.c. forniamo le segtienformazioni a corredo del

bilancio in esame.

ANDAMENTO GENERALE DELLA ATTIVITA’
L'attivita globale della Societa viene cosi sirzetita:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Variazione
VALORE della PRODUZIONE 9.118.95! 8.072.03. 1.046.92.
COSTI 8.651.742 7.491.090 1.160.652
Proventi ed (oneri finanziari) (56.171) (71.492) 15.320
Svalutazioni di Partecipazioni (12.760) - (12.760)
RISULTATO ORDINARIO 398.28: 509.45: (111.169

Componenti straordinarie nette (14.687) 2.307 (16.944)
RISULTATO PRIMA delle

IMPOSTE 383.64t 511.75¢ (128.113

Imposte sul reddito 271.116 318.272 (47.156)
RISULTATO NETTO 112.52¢ 193.48t (80.956

La stessa attivita al 31.12.2015 e confrontataildondget redatto per I'anno

2015:

Descrizione 31.12.2015 Budget 2015 Variazione
VALORE della PRODUZIONE 9.118.95! 8.40200C 716.95!
COSTI 8.651.742 8.012.000 639.742
Proventi ed (oneri finanziari) (56.171) (80.000) 23.829
Svalutazioni di Partecipazioni (12.760) - (12.760)
RISULTATO ORDINARIO 398.28: 310.00( 88.28:
Componenti straordinarie nette (14.687) 70.000 (84.637)
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RISULTATO PRIMA delle

IMPOSTE 383.64¢ 380.00( 3.64¢
Imposte sul reddito 271.116 230.000 41.116
RISULTATO NETTO 112.52¢ 150.00( (37.471

Il risultato netto positivo d'esercizio 2015 e stabttenuto attraverso il
consolidamento delle attivita logistiche legatea#tivita di movimentazione
container e trasporto delle merci sia su rotaiagdrema; I'esercizio terminato si
e caratterizzato per il consolidamento del servizitermodale di trasporto
alimentare door to door con l'utilizzo contemporartei mezzi su gomma e su
rotaia, peraltro gia avviato al termine dell’esei@iscorso, che ha consentito alla
Societa di sviluppare soluzioni particolarmente owetive nel campo
intermodale, con riconoscimento del premio 2015distico dell’anno” ricevuto
da Assologistica, e di promuovere attivita di soitdita ambientale; inoltre si
sono realizzati nuovi traffici intermodali di cairter, nella seconda parte
dell’'esercizio 2015, dai porti di destinazione datterce all'Interporto di Parma,
servizio svolto per conto di primarie compagniendvigazione nonché operatori
di trasporto ferroviario e stradale del settoreittiano, attraverso accordi con i
Porti di La Spezia e Porto di Ravenna.

Nonostante i notevoli cali di fatturato registrsti alcuni settori quali la plastica e
'automotive, causa una contrazione del loro mercamnport / export,
I'incremento piu che proporzionale dei trafficiénmodali container registrati nel
campo alimentare e nel campo marittimo/ferrovidamno consentito di ottenere
un valore di produzione di circa euro 9.118.9551erdisultato d’esercizio prima
delle imposte di euro 383.646.

Occorre considerare che tali risultati sono st&ggiunti nonostante la riduzione
dell’8% sulle tariffe incentivanti dei contributhiconto esercizio percepiti dal
GSE per I'energia fotovoltaica prodotta dai vostnpianti fotovoltaici, causa

I'applicazione del decreto “spalma — incentivi” eesperativo dal 1° gennaio
2015.

Inoltre, tale risultato & stato conseguito senzer agalizzato vendite di lotti di
terreni, particolarmente appetibili visti gli attugrezzi al metro quadro.
Permane sempre primario, da parte del managemebigttivo di contenere i

costi fissi, non solo per controbilanciare gli #ifenegativi derivante da una
situazione economica globale tuttora stagnante, pera rendere la struttura
maggiormente snella ed efficace nelle proprie ptaoe

PRINCIPALI DATI ECONOMICI
Il conto economico riclassificato della Societa frontato con quello
dell'esercizio precedente € il seguente:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Variazione

RICAVI delle VENDITE e

PRESTAZIONI :

Ricavi Attivita Generale e Immobiliare 795.7p1  859.934 (64.234)

Ricavi Attivita Logistica 6.559.270 5.431.691 1.127.579

Ricavi diversi 147.255 220.677 (73.423)

TOTALE RICAVI 7.502.22! 6.512.30; 989.92:

VARIAZIONE delle RIMANENZE - - -

Altri Ricavi e Proventi 1.616.730 1.559.731 56.999
2
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VALORE della PRODUZIONE 9.118.95! 8.072.03. 1.046.92;

Costi esterni 5.539.908 4.422.612 1.117.296
VALORE AGGIUNTO 3.579.04 3.649.42 (70.373

Costo del lavoro 1.321.617 1.292.536 29.081
MARGINE OPERATIVO LORDO 2.257.43 2.356.88 (99.454

Ammortamenti, svalutazioni ed altri adc. 1.790.217 1.775.941 14.275
RISULTATO OPERATIVO 467.21: 580.94. (113.729

Svalutazioni di Partecipazioni (12.760) - (12.760)
Proventi ed (oneri finanziari) (56.170)  (71.492) 15.320
RISULTATO ORDINARIO 398.28: 509.45: (111.169

Componenti straordinarie nette (14.687) 2.307 (16.944)
RISULTATO PRIMA delle

IMPOSTE 38364¢€ 511.75¢ (128.113
Imposte sul reddito 271.116 318.272 (47.156)
RISULTATO NETTO 112.52¢ 193.48t (80.956

Il risultato di esercizio ante imposte come evidatznella tabella, ammonta ad

euro 383.646.

Tale risultato viene cosi di seguito analizzato:

ATTIVITA' IMMOBILIARE E GENERALE:

| ricavi

dell’attivita’lmmobiliare/Generale ammomi@a a euro 942.955 ed

evidenziano un decremento rispetto all’anno prectddi euro 137.656 e sono

cosi suddivisi:

RICAVI ATTIVITA' I
IMMOBIL/GENERALE 31.12.2015 31.12.2014 Variazione
Locazioni 795.701 859.934 (64.234)
Ricavi generali diversi 147.285 220.677 (73.423)
TOTALE ATTIVITA'

GENERALE 942.95! 1.080.61. (137.656

| ricavi dell’attivita Immobiliare e Generale congmdono le locazioni

degli

Immobili di proprietd (Centro direzionale, Celleigirifere, Magazzini). I

decremento delle locazioni rispetto al consunti0d@4£ e stato di euro 64.234 ed
e imputabile principalmente per circa euro 46.5@G@guito di riduzione di spazi
di piazzale accordato ad un cliente, per circa @ut®0 per riduzione di spazi
locativi all'interno del Centro direzionale e pemre 9.600 causa riduzione affitto
sul Centro direzionale 2° lotto per effetto dellamativa DL 66/2014 art. 24
(riduzione dei canoni di locazione pari al 15% neonfronti delle
amministrazioni pubbliche affittuarie d’immobili).

| ricavi generali diversi diminuiscono per euro 433 e si riferiscono quasi
esclusivamente a rifatturazioni varie per rimbodsi spese, accertamenti di
assicurazioni, fatturazioni di servizi tecnici rpsir c/terzi.

I minori ricavi rilevati rispetto allo scorso esmio derivano dal ricavo per
rimborsi assicurativi accertato nello scorso eg@cicirca euro 80.000) causa
danneggiamento per evento atmosferico integralmest®sso nei primi mesi
dell'esercizio 2015.
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| ricavi consuntivi derivati dall’attivita immobdire e generale confrontati con il
Budget 2015 evidenziano un incremento complessard gd euro 20.225, cosi
formati:

:T\JIfAAS/I;ISEEXE-RAALE 31.12.2015 budget 2015 Variazione
Locazioni 795.701 823.246 (27.545)
Ricavi generali diversi 147.255 99.485 47.770
TOTALE ATTIVITA'

GENERALE 942.95! 922.73: 20.22¢

Nel confronto dei ricavi derivanti da gestione inbiliare al 31 dicembre 2015
rispetto al budget dell’esercizio stesso emerge saustameno negativo pari ad
euro 27.545; la maggior riduzione di fatturato eddicazioni rispetto al budget &
principalmente dovuto alla riduzione di spazi digrale in precedenza descritti
ma con un differimento temporale anticipato di 4smespetto al budget che era
stato realizzato.

Per quanto riguarda il confronto dei dati di ricadnsuntivi generali diversi
rispetto al budget 2015, I'incremento di euro 410.&7giustificato da maggiori
riaddebiti per spese sostenute nei confronti delnsGio dei Servizi
dell'Interporto di Parma e per rimborsi assicuriaticevuti a fronte di danni
subiti in esercizi precedenti non preventivati imetiget 2015.

RISULTATO ANTE IMPOSTE ATTIVITA® GENERALE E
IMMOBILIARE

La tabella che segue vuole mettere in evidenzaisilltato ante imposte
dell'attivita Generale/Immobiliare ed Altri Provént confrontato con il
consuntivo 2014:

RISULTATO ANTE CONSUNTIVO | CONSUNTIVO | VARIAZIONI
IMPOSTE 2015 2014 2015/2014
GENER./IMMOBILIARE
TOTALE 525.01¢ 501.759 23.259

Si evidenzia quindi una variazione incrementalewtd 23.259.

Nonostante le contrazioni negative registrate It2014 ed il 2015 sul fatturato
dell'attivita immobiliare (circa euro 64.200 variame negativa) e sui ricavi
derivanti dalle attivita generali diverse (circa@®3.400 variazione negativa), la
riduzione ottenuta complessivamente sui costi b#ria costi fissi dell'attivita
immobiliare come variance positiva tra i due esgnger circa euro 163.000 e le
migliori condizioni atmosferiche riscontrate nefiibito della produzione di
energia dagli impianti fotovoltaici che hanno camtite di aumentare i volumi di
vendita nei confronti del GSE, consentono di oftenm risultato ante imposte al
31 dicembre 2015 migliorativo rispetto al risultante imposte rilevato al 31
dicembre 2014.

Lo stesso risultato consuntivo 2015 viene confriantan il Budget 2015:
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RISEL LA O aNTE | CONSUNTIVO | BUDGET | VARIAZIONE
CENER IMMSBT IARE 2015 2015 | CONS./BUDGET
TOTALE 525.011 377.94( 147.07°

Il Risultato ante imposte dell’attivita Generale nwbiliare di euro 525.018
confrontato con il budget 2015 di euro 377.940,demrzia una variazione
positiva di euro 147.077.

La variance positiva deriva principalmente dalidurione dei costi fissi rispetto
al budget elaborato al 2015; si segnalano effi@esu costi delle manutenzioni,
per circa euro 90.000, sui costi per consulenzecpea euro 25.000 e spese
varie (organi societari, utenze quali energia eéatt acqua, gas e neve) per circa
euro 35.000.

RICAVI ATTIVITA’ LOGISTICA:
| ricavi dell’attivita’ Logistica ammontano a eu6o559.27(er il cui dettaglio si

rimanda alla tabella riepilogata psotto.

Si puo rilevare che rispetto al consuntivo 2014 \dtato un incremento di euro
+1.127.579 pari a + 20,76%.

Possiamo per una migliore chiarezza, suddivider#i deavi per attivita’ e
confrontarli quindi con il consuntivo 2014:

Descrizione

RICAVI ATTIVITA' LOGISTICA 31.12.201 3112.201: Variazione
Magazzini 1.783.576  1.940.466 (156.890)
Prodotti Siderurgici 392.257 347.743 44.514
Piazzali e Movimentazione container 1.757.430 1.675.044 82.387
Certificazione Casse 293.566 78.215 215.351]
Trasporti 2.332.440 1.390.223 942.218
TOTALE ATTIVITA' LOGISTICA 6.559.27! 5.431.69. 1.127.57

Dell’incremento complessivo, circa euro 942.218wedal servizio intermodale
di trasporto del grano per conto del cliente Barél gli aumentati volumi di
trasporto realizzati durante la campagna estivapoehodoro, per circa euro
44.514 dal consolidamento del deposito e movimémmazprodotti siderurgici,
per circa euro 82.387 dalla movimentazione deifitiaontainer dai porti di
destinazione delle merci, che ha permesso di @ptircalo dei volumi di
fatturato sul settore della plastica ed automotiger circa euro 215.351
consolidamento del servizio di certificazione delésse per conto della societa
consociata Versalis.

Si registra al contrario, nell'attivita di deposdei magazzini, un calo di fatturato
pari ad euro 156.890 per I'effetto del mancato d@pagper 10 mesi del cliente
Felsinea Gomme entrato in procedura concorsualegii@sercizio 2014.

| ricavi consuntivi derivanti dall’attivita logista confrontati con il Budget 2015
evidenziano un incremento complessivo pari ad 680370, cosi formati:
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Descrizione 31.12.2015% BUZ%EFT Variaz. %
RICAVI ATTIVITA'
LOGISTICA
Magazzini 1.783.576| 1.714.39Q 69.186 4%
Prodotti Siderurgici 392.257 357.200 35.057 10%
Piazzali e Movimentazione containerl.757.430 | 1.739.410 18.020 1%
Certificazione Casse 293.566 207.000 86.566 42%
Trasporti 2.332.440| 1.775.900 556.54( 31%
TOTALE ATTIVITA'
LOGISTICA 6.559.270| 5.793.90Q 765.370 13%

L'incremento maggiore si € avuto grazie ai tradppdr i quali attraverso il

servizio intermodale di trasporto del grano ed dtvizio di trasporto della

campagna del pomodoro, rispetto alle stime di bydgenno fatto registrare
cumulativamente circa euro 500.000 di fatturateenentale.

A cid si sono aggiunti una migliore gestione deliee dei magazzini e piazzali
che hanno prodotto un maggior volume di fatturadodeépositi e custodia per
circa euro 70.000 ed un maggior numero di casstficate per conto della

consociata Versalis rispetto a quanto previsto @gbuper un valore assoluto
circa euro 86.500 di fatturato in piu.

RISULTATO ANTE IMPOSTE DELLA LOGISTICA
Il Risultato ante imposte della “Logistica” conswot al 31.12.2015 viene
confrontato con il consuntivo 2014:

RISULTATO ANTE CONSUNTIVO | CONSUNTIVO | VARIAZIONI
IMPOSTE LOGISTICA 2015 2014 2015/2014
TOTALE (141.372) 10.000 (151.372)

Le soluzioni intermodali avviate nell'esercizio A)lintese sia come traffico
intermodale dei container nel campo alimentareaesime traffico dei container
in ambito marittimo via rotaia e strada, non hammodotto, nell’esercizio di
competenza, le marginalita positive attese, leicqaoajgiacciono alle politiche di
marketing messe in atto nellanno per rendere ivig® conosciuto agli
operatori logistici di riferimento e ai vincoli eshi di cui si dira nel successivo
paragrafo “Analisi ed informazioni sull’attivita @ndale” .

Lo stesso risultato consuntivo 2015 viene confrian¢an il Budget 2015:

RISULTATO ANTE CONSUNTIVO VARIAZIONE
IMPOSTE LOGISTICA 2015 BUDGET 2015 | “coNs /BGT
TOTALE (141.372) 2.060 (143.432)

Per le quali valgono le considerazioni evidenzrakpunto precedente.
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RICAVI/COSTI E CREDITI/DEBITI VERSO SOCIETA’ CORREL ATE

SOCIETA'

CORREL./COLLEG. RICAVI CREDITI COSTI DEBITI
ENI Refining & Marketing S.p.A. 190.360 38.915 82.934 60.725
ENI POWER S.p.A. 510 98 - -
VERSALIS S.p.A. 1.471.146 721.466 9.341 -
CONSORZIO INTERPORTO di

PARMA 43.917 41.320 130.491] -
TOTAL E 1.705.93: 801.79¢ 222.76t 60.72¢

Nell'attivita di logistica sono compresi i ricaviO25 per i servizi forniti alle
societa correlate e collegate per un totale di @ur65.933 e piu precisamente di
euro 190.360 con Eni S.p.A. divisione Refining & ieting per attivita di
deposito e custodia, euro 510 con Eni Power relatante ad attivita di
deposito, euro 1.471.146 con Versalis S.p.A. (eknf&oi Europa S.p.A.) per
attivita di deposito, movimentazione e trasporttbedmerci e per euro 43.917 nei
confronti del Consorzio dell’interporto di Parmar @dfittto di spazi, riaddebiti
di spese e fatturazioni per servizi tecnici forniti

Nei costi del 2015 sono compresi i servizi ricevddille societa correlate e
collegate per un totale di euro 222.766 e piu geeoente di euro 82.934 con Eni
S.p.A. divisione Refining & Marketing (principalmin compenso degli
amministratori e acquisto carburante), euro 9.34h ®&ersalis S.p.A. (ex
Polimeri Europa S.p.A.) per addebito danni allaenerper euro 130.491 nei
confronti del Consorzio dell’interporto di Parmar pecosti dei servizi di
manutenzione prestati.

| crediti e i debiti presentano valori in linea dacontratti stipulati.

Le transazioni con le societa correlate, sono stgelate a normali condizioni
di mercato.

Per quanto riguarda il commento sulle altre voci diconto economico si
rinvia ai dettagli e commenti della nota integrativa al bilancio.

ANALISI E INFORMAZIONI SULL’ATTIVITA” AZIENDALE

L’economia globale nel corso dell’esercizio 2018s@ltata ancora in recessione
e la sua crescita, rispetto all'esercizio 2014 pseebole e fiacca non ha inciso
sulla crescita delle economie emergenti; in paldiey sui mercati extra -
europei, dai quali la Vostra societa prevedevangremento dei volumi d’import
/export che si € solo in parte realizzato. Le calmehanno inciso maggiormente
sono risultati da fattori legati alle difficolta dransito delle merci citate,
condizioni finanziarie sempre piu precarie e ddfié economiche sempre piu
palesi relativamente a segnali geo — politici edill@zioni di valuta poco
rassicuranti.

Nonostante queste variabili siano state dettatecdatesto internazionale, la
Vostra azienda nel corso dell’esercizio 2015 haesndo la propria crescita
individuando nei trasporti intermodali delle soluzi logistiche particolarmente
innovative alternative alla sola strada, pur neht@aimento di elevati livelli di
performance sotto il punto di vista sia economige ambientale.
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Con lo sviluppo ed il consolidamento dei traffintérmodali nel campo agro —
alimentare e nel campo marittimo, attraverso adcood i principali porti del
Nord del mare Adriatico e Tirrenico nonche parthgrscon operatori di
trasporto ferroviario e stradale, la Vostra socie&l corso del 2015 ha
accresciuto il suo ruolo di “Logistic Service Prdei” che svolge le sue attivita
logistiche all'interno del Distretto Interportualed in sede nazionale ed
internazionale.

Oltre a svolgere l'attivita principale di logistidategrata, ed a promuovere il
trasporto intermodale come soluzione personalizzataompetitiva per |l
mercato, la Vostra societa ha continuato a forlairprogettazione dei servizi e
delle strutture necessarie, intese come spazi djapzni e piazzali, al
conseguimento di obiettivi di performance ed edfficia che i propri clienti
intendono proseguire, con la stipula di accordiealim — lungo termine.

La Societa inoltre, prosegue nel consolidamento pteprio patrimonio con
investimenti riguardanti la sicurezza e l'area $bigia ed avviato una serie di
progetti, tra i quali il progetto di elettrificazie ferroviaria del tratto
Castelguelfo — Interporto di Parma, con I'obiettidd migliorare la gestione
complessiva dei traffici ferroviari in entrata ed uscita dall'Interporto ed
assicurare continuita alla crescita patrimonialeeednomica, anche nell’'ottica
della sostenibilita di impresa.

Il sistema integrato, qualita, ambiente, sicurezzappresentato dalla
certificazione internazionale dei propri processhdSO 9001, ISO 14001 e
OHSAS 18001, la cui scadenza e prevista al terndielfesercizio 2016,
testimonia la volonta del management di voler gastaente tenere aggiornati i
propri processi in un’ottica di efficienza e soddita.

In ambito di eco — sostenibilita, oltre a quantdt@esu trasporti intermodali
innovativi che hanno permesso un attivita di sdbtitd ambientale con
conseguenti riduzioni di emissioni di anidride carlzca nel trasporto su rotaia a
discapito di quello su gomma, € ormai consolidatarbduzione di energia dagli
impianti fotovoltaici realizzati dalla vostra sot@e che nelllanno 2015 ha
raggiunto una capacita complessiva di 2,6 miliarh.

Terminal ferroviario esistente nell'area a nord del'Interporto di Parma.

Come detto in precedenza, Cepim negli ultimi du@ ané prefissa l'obiettivo di
aumentare il traffico ferroviario creando sempre lg condizioni per diventare
punto di riferimento retroportuale e hub ferrowtarQuesto sforzo ha dato i suoi
frutti ed é stato raggiunto non solo I'obiettivoadimentare il traffico in assoluto
ma anche quello di traffico marittimo da i portgpsattutto con La Spezia e
Ravenna, contrattualizzando direttamente clieatiée nel marittimo prima d’ora
assenti.

A tal fine, i flussi intermodali intrapresi son@stpossibili anche per la presenza
all'interno dell'area nord dell’'Interporto di Parndaun Terminal ferroviario gia
esistente, gestito dal gruppo Ferrovie dello Setall'Interporto di Bologna,
attraverso un contratto di rete, denominato “Hliche ha per oggetto la
realizzazione di servizi intermodali e logistici.

Questo tipo di contratto si inserisce in accordnisiri che il gruppo delle
Ferrovie dello Stato ha sottoscritto, ad esem@oescia, Verona e Bari, sempre
coinvolgendo i principali soggetti del territorioyvero gli Interporti territoriali.
Nella fattispecie dell’accordo sul Terminal di Pasilnterporto di Parma non é
attualmente presente; I'accordo si e realizzataaéapreventiva comunicazione
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alla societa da parte delle Ferrovie dello Stale, geraltro aveva gia chiesto al
Ce.P.I1.M. in anni precedenti lo stesso tipo di catho.

Ad oggi tale Terminal € commercialmente ed opeaatiente condotto da altro
soggetto giuridico, determinando per la societdids@gntaggi sia nelle proprie
trattative commerciali e sia nello studio e fatiihidelle stesse.

Nonostante gli sforzi commerciali della societa,e channo portato nuove
relazioni ferroviarie sulla base delle propostelimtodali descritte in precedenza,
unita agli interessi e la volonta dei clienti a caatizzare il proprio traffico con il
Cepim e sul terminal esistente dell'Interporto darfRa, quest'ultima non
usufruisce dei vantaggi economici — operativi leghtcontratto di rete ed al
momento attuale ne subisce le proposte tariffarie.

Cio ha determinato per la societa Cepim, nell’dger@015, delle riduzioni di
marginalita evidenziate nel conto economico deidlgidtica, per le motivazioni
descritte in precedenza.

Nonostante l'attuale situazione e per la quale @d@ avviato degli incontri per
gettare le basi finalizzate al proprio ingresso eomiemento necessario e
sostanziale dello sviluppo del terminal dell’interp, la Societa sta sopperendo
con notevoli sforzi e proprie risorse a questaagitbne ed alle criticita sotto ogni
profilo: commerciale, mantenendo le relazioni edrapporto contrattuale in
maniera diretta per volonta anche dello stessateliehe apprezza ed esige la
gualita del servizio di Cepim , tariffario, agendmn risorse proprie e
ottimizzando con proprio personale le attivita @piee ed operativo / gestionale,
mettendo a disposizione proprio know-how ed orgaadione poiché il terminal
dell'Interporto di Parma non & né presidiato né&itgesla personale di HIL che
ha sede e base a Bologna.

Sono previsti per il nuovo anno ulteriori incortollaborativi tra il Cepim e |l
management di HIL che dovrebbero costituire la bpse I'accordo con la
societa delle Ferrovie dello Stato allo scopo, datepdel Cepim, di gestire
attivamente i flussi intermodali ed incrementare narginalitd attese non
riscontrate nell’esercizio in corso.

Progetto “Elettrificazione ferroviaria Castelguelfo — Interporto di Parma”
Seppur con alcune difficolta temporali e legislatiprosegue il progetto di
elettrificazione della dorsale ferroviaria di cgenento tra la stazione di
Castelguelfo e I'interporto di Parma con l'obiettidi rendere piu competitiva
I'offerta intermodale dell'interporto sia sotto profilo della razionalizzazione
delle attivita di logistica e trasporto che vi sokono, sia per il contributo in
termini di sostenibilitd ambientale ealialita della vita sul territorio.

E stato approvato nell’esercizio in corso il piaeconomico — finanzario a
sostegno del progetto in cui sono individuati #orse finanziarie proprie e i co —
finanziamenti percebili dal Ministero delle Infragture e Trasporti e dalla
Regione Emilia Romagna per un contributo complessiv conto capitale di
circa 4 milioni di euro e i benefici economici aitelall’opera individuabili nella
riduzione dei costi legati alla manovra ferroviagalaumento dei convogli
ferroviari transitanti grazie alla riduzione deij@ di percorrenza.

A seguito della pubblicazione di gara pubblica assimo ribasso, i lavori
dell’elettrificazione sono stati assegnati nel mdselicembre 2015 all’azienda
aggiudicataria dell’appalto; 'inizio dei lavorigrevisto per marzo 2016.

Realizzazione Terminal ferroviario nell’area a suddell’Interporto di Parma.
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Relativamente al terminal ferroviario da realizzaresud dell'Interporto di
Parma, si fa riferimento alla costruzione dell’AfBarminal Interporto di Parma
facente parte di quel pacchetto di accordi (accatdi 23.07.1997), che
prevedevano, dopo l'avvenuta cessione del terrdieo Rerrovie dello Stato,
I'obbligo da parte della stessa di realizzare itmi@al Ferroviario all'interno
dell'Interporto di Parma. Quanto sopra e stato pilte sancito in atti
deliberativi delle diverse Istituzioni (Regione HimiRomagna, Provincia di
Parma, ecc.), ma successivamente le Ferrovie &dito non hanno proceduto
alla realizzazione di quanto previsto nonostanteritinui solleciti da parte di
Ce.P.I.M. e delle altre Istituzioni.

In relazione al rifiuto da parte delle Ferrovieldebtato di addivenire ad una
risoluzione della tematica ed alla contemporandanta della stessa di mettere
in vendita I'area con bando pubblico, ha indottdesia Societa ad agire per vie
legali, attraverso atto di citazione predispostoiradato dall’Avv.to Massimo
Rutigliano del foro di Parma, al termine dell'esei@ 2013; I'azione giudiziaria
intrapresa contro Ferrovie dello Stato Italiane.&.@ a tutela degli interessi
della Societa Ce.P.I.M. al fine di veder riconogajuin via principale, la
condanna della controparte alla realizzazione dintp si era a suo tempo
impegnata a realizzare e piu precisamente il depagntainers e le opere
funzionali del terminal ferroviario. Allo stato atle, I'udienza di raccolta
memorie, peraltro gia rinviata per vari motivi melcorso esercizio, & prevista
per il mese di luglio 2016.

Le tematiche esposte nel paragrafo qui descritiop dortemente legate tra di
loro; il completamento dell'investimento sull’elgficazione ferroviaria, la

futura partecipazione del Cepim all'interno dellestjone del Terminal attuale
(HIL) e la nuova realizzazione e relativa gestidied’investimento sul terminal

ferroviario a sud dell'Interporto di Parma di prigta attuale di RFI, potranno
consentire di sfruttare al meglio le potenzialitaridanti dai nuovi flussi

intermodali e garantire delle condizioni di conemza eque per il completo
sfruttamento dei segmenti e traffici logistici erdggiungere, seppur in ritardo
temporale, gli obiettivi sanciti nel Piano Industei.

PRINCIPALI DATI PATRIMONIALI
Lo stato patrimoniale riclassificato della Societaénfrontato con quello
dell'esercizio precedente € il seguente:

Descrizione 31.12.2015 | 31.12.2014 Variazione
Immobilizzazioni immateriali nette 90.683 105.322 (14.638)
Immobilizzazioni materiali nette 26.113.3p5 27.383.331 (1.269.966
immobilizzazioni finanziarie 55.224 67.984 (12.760)
Capitale Immobilizzato 26.259.27 27.556.63 | (1.297.364
Rimanenze 404.19¢ 404.19¢ -
Crediti commerciali 1.996.551 1.449.971 546.581
Ratei e risconti attivi 13.076 16.800 (3.724)
Altri crediti (correlate) e altre attivita 1.428.533 1.757.891 (329.358)
Altre attivita d'esercizio 3.438.161 3.224.66. 213.49¢
Debiti verso fornitori (1.582.710) (1.814.263 231.553
Debiti tributari e previdenziali (117.507) (123.630) 6.124
Ratei e risconti passivi (1.740.457) (2.061.105 320.648
10
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Altri debiti (correlate) e altre

passivita (331.933) (293.566) (38.367)
Passivita d'esercizi (3.772.607 (4.292.564 519.95°
Fondo per rischi e oneri (845.999) (845.999) -
Capitale d'esercizio nettt (776.246 (1.509.702 733.45¢
Tratt. di fine rapporto lavoro subord. (634.190) (574.934) (59.256)
Capitale investito nettc 24.848.83 25.472.00 (623.164
Patrimonio netto 22.623.715 22.511.245 112.529
Indebitamenro a lungo t. oltre 12 m. 1.713.292 2.510.026 (796.734)
Indebitamenti a breve t. entro 12 m. 796.896 768.659 27.737
Indebit.(disponibilita) finanz. nette (284.626) (317.931) 33.304
Coperture 24.848.83 25.472.00 (623.164

PRINCIPALI DATI FINANZIARI

La situazione finanziaria netta al 31 dicembre 2@\4denzia un indebitamento
bancario a medio — lungo termine di euro 1.713.28920 2.510.026 al 31
dicembre 2014), decrementata di euro 796.734 tiz@¢t31 dicembre 2014, un
indebitamento bancario a breve termine di euro 3®®.(euro 768.659 al 31
dicembre 2014) ed una disponibilita liquida allaaddi chiusura dell’esercizio
2015 di euro 284.626 (euro 317.931 al 31 dicemixe4® Le variazioni sulle
singole voci, descritte sopra, principalmente sdoweute per effetto del rimborso
delle quote capitale dei mutui attualmente in ess®&er le considerazioni
esposte, emerge una posizione finanziaria nettdiardta rispetto a quella
esposta al 31 dicembre 2014, di circa euro 735.693.

Le principali componenti relative alla gestioneafiziaria dell'esercizio 2015
(raffrontato con quelle del 2014) possono ess@s sintetizzate:

DESCRIZIONE 31.12.2015] 31.12.2014  Variazione
Depositi bancari 284.550 317.769 (33.220)
Denaro e valore in cassa 77 161 (85)
DISPONIBILITA' LIQUIDE 284.626 317.931 (33.304)
Debiti verso banche (entro 12 mesi) (796.396) (768.659) (27.737)
Posizione finanziaria nettaa BREVE T. | (511.769) (450.728) (61.041)

Debiti verso banche (oltre 12 mesi) (1.713.292)| (2.510.026) 796.734

Posizione finanziaria netta a MEDIO e
LUNGO T. (1.713.292)| (2.510.026) 796.734

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA (2.225.061)| (2.960.754) 735.693

Per una maggiore comprensione dei flussi di cassaemgrati dall’attivita
operativa, attivita d’investimento e attivita di finanziamento si rinvia al
rendiconto finanziario dettagliato nella nota integativa al bilancio.

VENDITA TERRENI.
Nel 2015 non sono state effettuate vendite di berre

INVESTIMENTI

Nel 2015 l'azienda ha sviluppato un piano di inireenti il cui importo

ammonta ad euro 450.894, principalmente legatqualificazioni di piazzali ed

a interventi sugli impianti e fabbricati.

Di questo importo si evidenziano gli investimeratitif nella tabella che segue:
11
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Descrizione Investimenti 2015
Magazzini, Piazzali e Centro Direzional
- llluminazione Piazzali 144.179
- Magazzini e Piazzali vari - Impianti e Fabbricat 46.357
- Piazzale Containers e Materie Plastiche 179,284
- Piazzale Lotto 9 50.000
- Impianto lavaggio trattori 5.041
- Fabbricato Centro Direzionale 1° lotto e 2°dott 2.293
Totale 427.15:
Altri beni :
- Macchine ufficio elettroniche 11.352
- Elettrificazione Dorsale Ferroviaria 3.080
-Autovetture aziendali 9.308
Totale 23.74(
TOTALE INVESTIMENTI 450.89:

Per una maggiore comprensione dei dettagli degli westimenti dell'anno e
delle restante voci dello stato patrimoniale si rimia a quanto esposto

ampliamente nella nota integrativa al bilancio.

CAPITALE SOCIALE E PATRIMONIO NETTO

Il Capitale Sociale é di euro 6.642.928.

Al 31.12.2015 dal libro dei soci risulta che il @afe della societa é costituito da

n°® 55.357.736 azioni ordinarie da euro 0,12 nomicedauna.

Di seguito evidenziamo la composizione della conmpagsocietaria al

31.12.2015:
COMPAGINE SOCIETARIA AL 31.12.2015

socl CAPITALE AZIONI AZIONI

SOTTOSCRITTO N° %
ECOFUEL S.p.A. 2.320.61p 19.338.416 34,98
ENTI LOCALI 1.917.998 15.983.31f 28,8y
ISTITUTI di CREDITO 1.576.861 13.140.51p 23,74
PRIVATI ed ALTRI 475.587 3.963.22D 7,1p
CAMERE di COMMERCIO 155.637 1.296.94L 2,34
COOPERAZIONE 105.852 882.101 1,5p
F.S. LOGISTICA S.p.A 90.386 753.220 1,3p
TOTALE 6.642.928 55.357.73p 100,0p
12
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Il Patrimonio Netto al 31.12.2015, comprensivo 'déle netto dell’esercizio,

ammonta ad euro 22.623.775.

La tabella che segue, vuole evidenziare la commyszdel Patrimonio netto al
31.12.2015 con evidenziazione dell’evoluzione daltio 2014 all'anno 2015.

Allocazione | Allocazioni Risultato
DESCRIZIONE 31.12.2014 Risultato dverse 2015 31.12.2015
Capitale Sociale 6.642.9p8 6.642.p28
Riserva Legale 585.680 9.674 595.854
Riserva Rivalutazione ex L. 413/91 56.643 56(643
Riserva Rivalutazione ex L. 342/00 977.637 971637
Riserva Contributi c/capitale 4.303.381 4.303|381
Riserva Straordinaria 9.682.490 183812 34,500 BOA0.
Riserva non utilizzabile art. 2426 cjc. 69.000 (3@p0 34.50(
Utile ( perdite) portati a nuovo 193.486 (193.486)
Utile ( perdite) dell'esercizio 112.524 112.529
TOTALE PATRIMONIO NETTO | 22.511.245 112529 22.62375

La riserva di rivalutazione ex Lege 413/91, di orégi euro 163.500 (al netto
dell'imposta sostitutiva pari a euro 30.987), figal netto degli utilizzi effettuati
negli esercizi 1992 (euro 60.425) e 1994 (euro 3B.4per imputazione a
imposta patrimoniale dei relativi esercizi.
Il valore indicato nella Riserva non utilizzabile art. 2426 c.c. si riferisce alla
capitalizzazione nelle immobilizzazioni immateriatiei costi relativi allo

sviluppo in corso del Piano Strategico al nettdadeguota di ammortamento

annuale, pari ad euro 34.500.

ORGANICO AZIENDALE FISSO ED A TEMPO DETERMINATO
Le tabelle che seguono, evidenziano la situazioed¢ pmersonale avuto

dall'azienda nel 2015:

Organico: a tempo 31.12.2015 31.12.2014 Variazioni
indeterminato

Dirigenti 0 0 0
Impiegati 21 19 2
Operai 0 0 0
Altri 0 0 0
Totale 21 19 2
Organico: a tempo determinato e L

; . 31.12.2015 31.12.2014 Variazioni

indeterminato
Dirigenti 0 0 0
Impiegati tempo indeterminato 21 19 2
Impiegati tempo determinato 4 4 0
Operai 0 0 0
Totale 25 23 2
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Organico medio nell'anno: a

tempo determinato e 2015 2014 Variazioni
indeterminato
Dirigenti 0 0 0
Impiegati 23,8 22,5 1,3
Operai 0 0
Altri 0 0
Totale 23,¢ 22,5 1,3

Organico medio nell'anno: a

tempo indeterminato e 2015 2014 Variazioni
determinato
Dirigenti 0 0 0,0
Impiegati tempo indeterminato 19,9 19,0 0,9
Impiegati tempo determinato 3,9 3,5 0,4
Operai 0 0 0,0
Totale 23,¢ 22,5 1,3

L'occupazione media dellanno 2015, é stata superitspetto al 2014 di 1,3
unita.

INFORMATIVA SULL’AMBIENTE E PERSONALE
Nel corso dell’esercizio sono continuate le atéiviinalizzate al mantenimento
dei sistemi di prevenzione ed al miglioramento pud della salute e della
sicurezza sul lavoro attraverso corsi in aula edoga pratici.
Si informa inoltre che la societa non ha avuto:

- Nessun infortunio sul lavoro al personale iscritidbro matricola.

- Nessun addebito in ordine a malattie professiosialdipendenti e cause

di mobbing.
- Nessun danno causato all’ambiente.
- Nessuna sanzione o pena inflitta per reati o dalliambiente.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE E FATTI DI
RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

L'evoluzione prevedibile della gestione della Staigrogredira verso lo
sviluppo di nuove opportunita commerciali di busim@onché nelle politiche di
miglioramento della sostenibilita ambientale chewe@anno dal potenziamento
dei flussi di traffico intermodali dal bacino del elditteraneo e sull'asse
ferroviaria Tirreno — Brennero, a conferma dellacazione naturale
dell'Interporto di Parma di essere un hub retrotymie di collegamento tra i
porti marittimi ed i centri europei d’oltralpe.

| corridoi europei intermodali saranno gli strumesdn i quali la societa dovra
assumere un ruolo primario nei confronti dei piadi operatori nazionali ed
esteri, costruendo partnership solide con I'ohiettd’'incrementare i volumi
delle merci movimentate e trasportate verso eldgefporto di Parma.
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Relazione sulla gestione del bilancio al 31.12.2015



Ce.P.I.M. - Centro Padano Interscambio Merci S.p.A.

Per facilitare questo obiettivo e rendere maggiotmelastiche le combinazioni
d’efficienza sui traffici intermodali d'import / eort dai rispettivi porti di
destinazione dei container, la societa al termieléashno 2015 ha investito sui
corridoi doganali, denominati “fast corridor”, i icueffetti gestionali si
concretizzeranno nel nuovo esercizio amministrativo “fast corridor”
permetteranno di semplificare le procedure dogadelie merci in import e
ridurre i tempi di sosta dei container nei portiddistinazione, con conseguenti
risparmi di costi per l'intera filiera di collegamt® tra i porti e I'Interporto di
Parma.

In riferimento ala distribuzione urbana delle meecpolitiche di sostenibilita
ambientale, la Vostra Societa con l'inizio del na@anno prende parte a fianco
del Comune di Parma al progetto europeo “FreiglisTall'interno di un panel
che vede coinvolte, oltre a Parma, citta europerecBruxelles, Maastricht, La
Rochelle, Split, Umea, Tallin, Suceava e Gygnid,Westminster City Council
di Londra nel ruolo di coordinatore del progetigriogetto vede protagonista la
Vostra societa nelle proposte e progettazione ldzgmi logistiche efficienti ed
efficaci nel ridurre drasticamente la presenzaeneltee urbane e nei centri
cittadini dei mezzi pesanti, che spesso congestimtha strade e contribuiscono
all'emissione di CO2, senza una reale efficienasrithiutiva.

Sempre nelllambito della sostenibilita ambientalanto e stato realizzato
nellanno 2015 con soluzioni intermodali innovativdel progetto treno
intermodale “Grano duro” Porto di Ravenna — Intetpali Parma, che é valso il
riconoscimento ricevuto da Assologistica “ll loggst dell’anno”, ed ancora si
realizzera nel proseguio della gestione societatia,versante dei trasporti su
strada: tramite I'’Associazione Unione Interportiniti coordinatore del progetto,
nel corso del 2016 si progredira nella progettazialh un'area di servizio
all'interno dell'Interporto di Parma, gestito daé@m, dotato di metano liquido
per il rifornimento dei mezzi pesanti in alternatial tradizionale gasolio; tale
soluzione garantirebbe non solo un incremento dewventi derivanti dalla
gestione dellarea di servizio ma anche una foithuzione degli agenti
inquinanti provocati dall’emissione della normaknhbina.

Relativamente all’attivita consolidata di movimezitne e deposito merci, per
l'anno 2016 si auspica di recuperare i volumi dituieato non realizzati
nell'esercizio 2015 nel settore della plastica algomotive, grazie ai previsti
flussi incrementali d’'import /export da e verscaggi asiatici, e contestualmente
un consolidamento dei volumi movimentati nel settonetallurgico. Inoltre
prosegue positivamente il servizio di officina ghevede la certificazione di
casse di proprieta della societa consociata Vetsadittivato alla fine
dell’'esercizio precedente.

Relativamente all'attivita di deposito/custodia attivita generale, segnaliamo
che attualmente i contratti in vigore proseguondlanéoro operativita e
presentano scadenze maggiori di 24 mesi, mentreimgianti fotovoltaici
posizionati sulle coperture dei magazzini assicorggermanentemente la
produzione di energia forovoltaica da immetterecte e da cedere al Gestore del
Servizio elettrico ed il percepimento dei relatientributi in conto esercizio.

Per quanto riguarda gli eventi successivi alla dhtaiferimento del presente

bilancio d’'esercizio, per i quali si trova menziosg informativa anche in nota
integrativa ma che non producono rettifiche suilisdil bilancio si evidenziano:
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- a seguito del primo piano di riparto parziale realadalla curatela
fallimentare di Felsinea Gomme ed inviato alla sticin data 7 gennaio
2016, sono stati riscossi integralmente 'ammontdeé crediti pre —
deducibili per complessivi euro 176.503; per magdidormazioni sulla
movimentazione del cliente e relativo saldo siidmsdla nota integrativa.

- circa il progetto sull’elettrificazione ferroviariaé stato assegnato
definitivamente I'appalto alla societa aggiudicetadel bando pubblico
indetto a novembre 2015; l'inizio dei lavori av\eerentro la meta del
mese di marzo 2016.

- in relazione alla realizzazione del Terminal Felaoe ed all’atto di
citazione promosso dal Ce.P.l.M., cosi come descriel paragrafo
“Analisi ed informazioni sull'attivita aziendalesj terra la prima udienza
in luglio 2016. Si ricorda che la realizzazione @ietminal Ferroviario
uno degli elementi fondamentali presenti nel Pidmdustriale per lo
sviluppo previsto e programmato da Ce.P.I.M.

Il bilancio e stato predisposto secondo i prin@pntabili nazionali OIC ed in
continuita aziendale.

PROGRAMMA DI INVESTIMENTI

Per guanto riguarda gli investimenti 2016, sardadaiorita all'investimento

legato al progetto dell’elettrificazione ferroviardel fascio base Castelguelfo -
Interporto di Parma, agli investimenti strategici datura logistica, al

mantenimento del patrimonio ed alle migliorie legaglla sicurezza e

all'ambiente.

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

La Societa nel corso dell’'esercizio 2015 ha sodteruportato a termine i costi
per studi di ricerca e sviluppo, in collaboraziammn la Fondazione dell'istituto

sui Trasporti e Logistica, per individuare oppoitandi business per gli

operatori localizzati all'interno dei nodi interpoali di Ravenna e Parma e
potenziare le relative connessioni ferroviariepyaltihente, per I'esercizio 2016
non sono previste ulteriori attivita di ricercavdgpo.

INFORMAZIONI  SUI RISCHI  CONNESSI  ALL’ATTIVITA’
FINANZIARIA

Nel seguito vengono riportate le informazioni reste dall’art. 2428, comma 3,
numero 6-bis c.c.

Rischio di mercato

Per quanto concerne i rischi di mercato, si rimaadaanto gia espresso al punto
“Analisi e Informazioni sull’Attivita Aziendale e@voluzione prevedibile della
gestione”.

Rischio di credito

La Societa attua costantemente sui propri clienpdlitiche di valutazione sulla
capacita creditizia di quest’ultimi, sia internératerso controlli quindicinali e

mensili, sia con altri strumenti esterni; In getensene comunque effettuata, ai
fini dell’assunzione di un cliente logistico o imbibare, una valutazione sulla
soliditd e capacita finanziaria del cliente, in vmeventiva rispetto alla

negoziazione commerciale.
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Rischio di tasso di interesse

La Societa e esposta al rischio di tasso di inseressociato sia alla disponibilita
di cassa sia al finanziamento a lungo termine.

L’esposizione, in valuta euro, € regolata da tadisiinteresse variabili e
conseguentemente, non avendo sottoscritto strumextpertura della variabilita
dei tassi di interesse sui finanziamenti contratth le banche, & esposta alle
fluttuazioni dei tassi d’interesse.

Rischio di liquidita

La Societa, all'accensione di finanziamenti siaravb che a lungo termine,
provvede a verificare la capacita di onorare glpé@gni assunti attraverso
verifiche preliminari dei flussi finanziari attesall’attivita caratteristica.

La Societa ha sempre puntualmente assolto alleigatziibni assunte e ritiene
pertanto che tale rischio sia gestito in manierastta.

La Societa ha acceso linee di credito a breve terraideguate, peraltro mai
utilizzate nel corso dell'esercizio 2015, e per mwedelle quali pud supportare
l'attivitd corrente e la gestione finanziaria. Neono posti in essere contratti di
copertura della fluttazione dei tassi.

La Societa, come gia detto ha in essere due fiaareziti a lungo termine (mutuo
ipotecario ad ammortamento) di euro 2.500.000 caolalua durata del mutuo é
stata fissata per il primo in 10 anni ed il debisiduo attuale al 31 dicembre
2015 é di euro 1.285.270; per il secondo finanzigme stata fissata una durata
di 5 anni, con un rimborso trimestrale su un capifemanziato di 2.500.000; il
suo debito residuo attuale al 31 dicembre 2015iéapleeuro 1.223.570.

A garanzia di detti mutui e stata iscritta ipoteea euro 5.000.000 sull'immobile
7° lotto oggetto del primo finanziamento, ed ataeta ipoteca di euro 5.000.000
sullimmobile 3° lotto, oggetto del secondo finaamento, sul quale & stato
installato parte dell'impianto fotovoltaico.

Rischio di cambio
La Societa non opera in valuta.

AZIONI PROPRIE

La societa non possiede azioni proprie e non @ giasta in essere nessuna
operazione di acquisto di azioni proprie, anchetganite di societa fiduciaria o
interposta persona.

ELENCO DELLE SEDI SECONDARIE
Ai sensi dell’art. 2428, iv comma del codice ciyil® comunica che la societa
non ha sedi secondarie.

D.LGS.196/2003 CODICE IN MATERIA DI PROTEZIONE DEI DATI
PERSONALI

La Societa si € adeguata alle misure minime direiaa previste dalla suddetta
normativa ed in generale provvede sistematicamadteapplicare le vigenti
disposizioni di legge in materia di protezione daii personali.
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MODELLO ORGANIZZATIVO D.LGS. 231/01 E MANUALE ANTI -
CORRUZIONE

CE.P.I.LM S.p.A. adotta il modello organizzativoitisito ai sensi del D. Lgs. 8
giugno 2001, n. 231, il cui obiettivo € individuate linee guida per la
prevenzione dei reati presupposto contemplati Ddbs. 231/2001".

Con l'ausilio di una societa specializzata nelldutazione e ridefinizione dei
modelli aziendali ex D.Lgs. n. 231/01, nel corsd 2@14 e stato affiancato al
Modello Organizzativo appena citato ed al Codicécd;til manuale anti
corruzione, approvato dal Consiglio di Amministaag del 16 ottobre 2014,
con la finalita di focalizzare ulteriormente I'attdone sulle procedure adottate
dalla societa in materia di anti-corruzione nazierel internazionale, fornendo a
tutto il personale e a tutti coloro che operandtalia e all'estero, a favore o per
conto della societa, i principi e le regole da $egyer garantire idonee
procedure anti-corruzione.

Il Modello organizzativo ex D.lgs. n. 231/01 é @#emente monitorato ed
aggiornato annualmente dalla Societa.

INFORMATIVA SULLA DIREZIONE E COORDINAMENTO

Si precisa, ai sensi di quanto previsto dall’'a#9?2 e seguenti del codice civile,
che non vi sono societd o enti che esercitano itattidi direzione e
coordinamento sulla Societa. La societa € pienanaatonoma e le decisioni
gestionali sono assunte in maniera indipendente.

DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO
Si propone all'assemblea, in considerazione dei fui investimenti ancora
da sostenere nei prossimi esercizi, di cosi destirdl risultato d’'esercizio:

DESTINAZIONE DELL'UTILE D'ES ERCIZIO 2015 112.52¢

- Attribuzione a Riserva legale 5% (5.626)
- Attribuzione a Riserva Straordinaria 95% (10800
- Attribuzione a dividendi -
Totale 100% -

Signori Azionisti,

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi iti@mo ad approvare il bilancio
cosi come presentato.

Presidente del Consiglio di Amministrazione

(Johann Sebastiano Marzani)
f.to
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BILANCIO AL 31.12.2015

[STATO PATRIMONIALE [ 31.12.2015 [ 31.12.2014 |

ATTIVO

A) CREDITI VERSO | SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

B) IMMOBILIZZAZIONI

| - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI :
1) Costi d'impianto e d'ampliamento

6) Immobilizzazioni in corso - 10.000
7) Altre immobilizzazioni immateriali 90.683 95.322
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 90.683 105.322
Il - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI :
1) Terreni e fabbricati
a) Terreni 4.791.782 4.791.782
b) Opere di urbanizzazione 1.627.200 1.690.310
c) Fabbricati 12.274.848 13.104.382
2) Impianti e macchinario 5.728.418 6.143.156
3) Attrezzature ind.li e c.li 104.093 234.276
4) Altri beni 139.659 181.798
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 1.447.365 1.237.626
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 26.113.365 27.383.331
Il - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate - -
b) imprese collegate 19.102 30.894
c) imprese controllanti - -
d) altre imprese 36.122 37.090
Totale 55.224 67.984
2) Crediti :
d) verso altri
- entro 12 mesi - -
- oltre 12 mesi - -
Totale - -
3) altri titoli
4) azioni proprie
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 55.224 67.984
TOTALI IMMOBILIZZAZIONI (B) 26.259.273 27.556.636
C) ATTIVO CIRCOLANTE
| - RIMANENZE
4) Prodotti finiti e merci 404.199 404.199
TOTALE RIMANENZE 404.199 404.199
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BILANCIO AL 31.12.2015

[STATO PATRIMONIALE 31.12.2015 | 31.12.2014 |
Il - CREDITI
1) Verso clienti
- importi scadenti entro 12 mesi 1.996.551 1.449.971
- importi scadenti oltre 12 mesi - -
1.996.551 1.449.971
3) Verso imprese collegate
- importi scadenti entro 12 mesi 41.320 2.334
- importi scadenti oltre 12 mesi - -
41.320 2.334
4) Verso controllanti
- importi scadenti entro 12 mesi - -
- importi scadenti oltre 12 mesi - -
4bis)Crediti Tributari
- importi scadenti entro 12 mesi 227.084 154.176
- importi scadenti oltre 12 mesi 31.194 31.194
258.278 185.370
4ter)Crediti Imposte anticipate
- importi scadenti entro 12 mesi 30.930 27.246
- importi scadenti oltre 12 mesi 215.413 260.237
246.343 287.483
5) Verso altri
- importi scadenti entro 12 mesi 857.273 1.257.348
- importi scadenti oltre 12 mesi 13.280 13.317
870.553 1.270.665
TOTALE CREDITI 3.413.046 3.195.823
Il - ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO | MMOB.
5) Azioni proprie
6) Altri Titoli 12.039 12.039
IV - DISPONIBILITA' LIQUIDE
1) Depositi bancari 284.550 317.769
2) Assegni - -
3) Denaro e valori in cassa 77 161
TOTALE DISPONIBILITA' LIQUIDE 284.626 317.931
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE (C) 4.113.910 3.929.992
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI 13.076 16.800
TOTALE ATTIVO 30.386.259 31.503.428
PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO
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BILANCIO AL 31.12.2015

[STATO PATRIMONIALE | 31.12.2015 | 31.12.2014 |
| - CAPITALE 6.642.928 6.642.928
Il - RISERVA DA SOVRAPPREZZO AZIONI - -
Ill - RISERVA DI RIVALUTAZIONE L.413/91 1.034.280 1.034.280
IV - RISERVA LEGALE 595.354 585.680
V - RISERVE STATUTARIE - -
VI - RISERVA PER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO - -
VIl - ALTRE RISERVE - -
a) Riserva non distribuibile ex art. 2426 34.500 69.000
b) Riserva contributi L.240/90 4.303.382 4.303.382
¢) Riserva straordinaria 9.900.801 9.682.490
VIII - UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO - -
IX - UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 112.529 193.486
TOTALE PATRIMONIO NETTO 22.623.775 22.511.245
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
1) per trattamento di quiescienza e obblighi simili - -
2) per imposte, anche differite - -
a) Fondi per imposte differite - -
b) Fondi per imposte differite dising. Fiscale (D.Lgs.6/2003) - -
3) Altri fondi
a) Fondo oneri urbanizzazione da sostenere comparti vari 451.559 451.559
b) Fondo oneri urb. da sost. verde comparti vari 286.440 286.440
¢) Fondo rischi e oneri futuri 108.000 108.000
d)Fondo svalutazione partecipazioni - -
TOTALE FONDI PER RISCHI ED ONERI 845.999 845.999
C) TRATTAMENTO FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 634.190 574.934
D) DEBITI
4) Debiti verso banche
- importi scadenti entro 12 mesi 796.396 768.659
- importi scadenti oltre 12 mesi 1.713.292 2.510.026
2.509.688 3.278.685
5) Debiti verso altri finanziatori
- importi scadenti entro 12 mesi - -
- importi scadenti oltre 12 mesi - -
6) Acconti
- importi scadenti entro 12 mesi 68.497 -
- importi scadenti oltre 12 mesi 15.494 61.158
83.991 61.158
7) Debiti verso fornitori
- importi scadenti entro 12 mesi 1.582.710 1.814.263
- importi scadenti oltre 12 mesi - -
1.582.710 1.814.263
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[STATO PATRIMONIALE 31.12.2015 | 31.12.2014 |
9) Dehbiti verso imprese controllate
- importi scadenti entro 12 mesi - -
- importi scadenti oltre 12 mesi - -
10) Debiti verso imprese collegate
- importi scadenti entro 12 mesi - -
- importi scadenti oltre 12 mesi - -
12) Debiti tributari
- importi scadenti entro 12 mesi 61.239 65.681
- importi scadenti oltre 12 mesi - -
61.239 65.681
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza
- importi scadenti entro 12 mesi 56.268 57.949
- importi scadenti oltre 12 mesi - -
56.268 57.949
14) Altri debiti
- importi scadenti entro 12 mesi 219.529 208.231
- importi scadenti oltre 12 mesi 28.414 24.177
247.943 232.408
TOTALE DEBITI 4.541.838 5.510.145
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI
- importi scadenti entro 12 mesi 323.976 325.859
- importi scadenti oltre 12 mesi 1.416.481 1.735.246
TOTALE RATEI E RISCONTI 1.740.457 2.061.105
TOTALE PASSIVO 30.386.259 31.503.428
CHECK - -
CONTI D'ORDINE
- Garanzie reali prestate - -
- Fidejussioni prestate da banche per nostro conto a favore di terzi 445.000 225.000
- Fidejussioni prestate da assicurazioni per nostro conto a favore di terzi 142.822 142.822
TOTALE CONTI D'ORDINE 587.822 367.822
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IBILANCIO al 31.12.2015

[CONTO ECONOMICO ( art.2425 c.c.) 31.12.2015 | 31.12.2014 |
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e prestazioni 7.502.225 6.512.302
2) Variazioni delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti - -
3) Variazioni dei lavori in corso di ordinazione
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) Altri ricavi e proventi
a) Plusvalenze vendite cespiti 1.001 -
b) Altri proventi diversi 92.127 137.806
c) Sopravvenienze attive 146.429 31.888
d) Contributo L.240/90 318.765 318.765
e) Utilizzo fondi - -
f) Ricavi vendita energia fotovoltaica GSE 135.838 115.447
g) Contributi c/energia GSE 877.090 942.214
h) Contributi c/esercizio 45.480 13.611
Totale altri ricavi e proventi 1.616.730 1.559.731
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 9.118.955 8.072.033
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 95.737 91.246
7) Costi per servizi 4.829.750 3.700.850
8) Costi per il godimento di terzi 42.866 37.025
9) Per il personale
a) Salari e stipendi 973.006 938.834
b) Oneri sociali 283.300 291.389
¢) Trattamento di fine rapporto 65.311 62.313
d) Trattamento di quiescenza e simili - -
e) Altri costi - -
1.321.617 1.292.536
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 56.243 45.922
b) Ammortamenti immobilizzazioni materiali 1.720.860 1.716.931
c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni - -
d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo 13.114 13.088
1.790.217 1.775.941
11)Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci - -
12) Accantonamenti per rischi e oneri urbanizzazione - -
13) Altri accantonamenti - -
14) Oneri diversi di gestione 571.555 593.490
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE 8.651.742 7.491.090
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DI PRODUZIONE (A-B) 467.214 580.943
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[CONTO ECONOMICO ( art.2425 c.c.)

31.12.2015 |

31.12.2014 |

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

16) Altri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni
c¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
d) Proventi diversi dai precedenti

17) Interessi e altri oneri finanziari
a) altri

TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
18) Rivalutazioni
a) di partecipazioni

19) Svalutazioni
a) di partecipazioni
TOTALE RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARI E

E) PROVENTI e (ONERI) STRAORDINARI
20)Proventi con separata indicazione

a) di partecipazioni

b) di altri proventi/(oneri) straordinari

¢) di disinquinamento fiscale D.Lgs.6/2003

d) di imposte anticipate

21)Oneri con separata indicazione

a) imposte diff. da dising. Fisc. (D.Lgs 6/2003)
b) imposte relative ad esercizi precedenti

TOTALE DELLE PARTITE STRAORDINARIE

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+-C+-D+-E)

22) Imposte sul reddito dell'esercizio
a) imposte correnti

b) imposte differite

c) imposte anticipate

23) UTILE/(PERDITA) dellESERCIZIO

p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
IL PRESIDENTE
MARZANI JOHANN SEBASTIANO

84
524

56.779

155
12.833

84.480

56.171

12.760

71.492

12.760

8.359

14.637

383.646

229.977

41.139

2.307

511.758

461.273
192.722
49.721

112.529

193.486
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Codice Fiscale/Partita IVA e Registro delle Imprdsarma n°
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
AL 31 DICEMBRE 2015

CRITERI DI FORMAZIONE

Il bilancio per I'esercizio di dodici mesi chiusb3l dicembre 2015, espresso in
unita di euro, € conforme al dettato degli articdi23 e seguenti del Codice
civile, come risulta dalla presente nota integestiredatta ai sensi dell’articolo
2427 del Codice civile, che costituisce, ai serseegli effetti dell’articolo 2423,
parte integrante del bilancio d’esercizio. Nelldagione del bilancio d’esercizio,
si é fatto riferimento alla suddetta normativa @zdice Civile, integrata ed
interpretata sulla base dei principi contabili @oandati dalla Commissione per
la statuizione dei principi contabili dei ConsigNazionali dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri e riformulati d@fganismo Italiano di
Contabilitd OIC al fine di renderli conformi al gissto del D. Lgs. del 17
gennaio 2003, n. 6, e delle sue successive modificee, ove mancanti, dallo
I.LA.S.B. — International Accounting Standards Bogangi limiti in cui siano
compatibili con le norme di legge italiane. | sudidprincipi contabili emessi
dall'OIC sono stati oggetto, nel corso del 2014, udia rilevante attivita di
revisione e aggiornamento che peraltro non avemwgpootato modifiche rispetto
ai criteri di valutazione utilizzati dalla Societalla redazione del bilancio.

Nel corso dell’'esercizio non si sono verificati icascezionali che abbiano reso
necessario il ricorso alla deroga ai criteri diwarione, di cui all'art. 2423,
comma 4, del Codice Civile, in quanto incompatilaitin la rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimonilfinanziaria della Societa e del
risultato economico. Non sono state altresi eféé&wnell’esercizio rivalutazioni
di attivita ai sensi di leggi speciali in materia.

CRITERI DI VALUTAZIONE

| criteri utilizzati nella formazione del bilancithiuso al 31 dicembre 2015, non
si discostano dai medesimi utilizzati per la forioae del bilancio del
precedente esercizio, in particolare nelle valatasizie nella continuita dei
medesimi principi.

La valutazione delle voci di bilancio é stata fasjairandosi a criteri generali di
prudenza e competenza economica, nella prospettivacontinuazione
dell'attivita nonché tenendo conto della funzioneoomica dell’elemento
dell'attivo o del passivo considerato.

In ottemperanza al principio di competenza econaniieffetto delle operazioni
e degli altri eventi e stato rilevato contabilmeetd attribuito all’esercizio al
guale tali operazioni ed eventi si riferiscono, enna quello in cui si
concretizzano i relativi movimenti di numerario.

Per un’analisi della natura dell'attivita dell'imgsa, come pure per gli eventi

avvenuti dopo il 31 dicembre 2015, gli aspetti cessi alla continuita aziendale
1

Nota integrativa al bilancio al 31.12.2015
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e per la natura dei rapporti con la societa cotkegacon le parti correlate, si fa
rimando anche alla relazione sulla gestione; sbBoéa che tutte le transazioni
poste in essere con tali controparti sono regotateormali condizioni di
mercato.

Nella loro generalitd la valutazione delle posteriiee € stata compiuta nella
prospettiva di una regolare continuita aziendalé e@menti eterogenei inclusi
nelle singole voci sono valutati separatamente.

Il bilancio rappresenta fedelmente le scritture tabii regolarmente tenute
durante I'esercizio.

| criteri di valutazione e i principi contabili atlati, concordati con il Collegio
Sindacale nei casi previsti dalla legge, sono dspe$ seguito per le voci piu
significative.

Per una migliore informativa dell’andamento finamim della Societa, viene
incluso in questa nota integrativa il rendicont@fiziario.

IMMOBILIZZAZIONI

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al sto sostenuto per la loro
acquisizione ed esposte al netto degli ammortanedfetituati in conto nel corso
degli esercizi.

L'ammortamento viene calcolato a quote costantium periodo temporale
rappresentativo della prevista utilith economidaria.

| diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegnte licenze e concessioni sono
ammortizzati con una aliquota annua del 20%.

| costi esterni sostenuti per la realizzazioneRiaho Strategico Pluriennale sono
ammortizzati con un aliquota annuale del 25%, piettere il periodo dei
benefici attesi dalla predisposizione del pianaistdale.

Le migliorie sui beni di terzi sono ammortizzatencaliquote dipendenti dalla
durata del contratto e comunque calcolate in ragoei minor periodo fra la vita
utile delle migliorie e la durata del contrattd@ttazione.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali, che comprendono emobilizzazioni in corso,
sono esposte al costo di acquisizione, compresiogdri finanziari fino al
momento di entrata in funzione del cespite e dli absti accessori di diretta
imputazione, aumentato delle eventuali rivalutazinanetarie effettuate ai sensi
di legge e rettificate dai corrispondenti fondiadiimortamento e dai contributi in
conto capitale ricevuti secondo le metodologie diemel successivo paragrafo
“Contributi”.

Le quote di ammortamento, imputate a conto ecornmngono state calcolate
attesi I'utilizzo, la destinazione e la durata emmito-tecnica dei cespiti e la
loro residua possibilita di utilizzazione economiapplicando le aliquote
massime ordinarie fiscali, ritenute congrue a ttiflee la vita utile dei relativi
beni. Tali aliquote, riportate nella sottostantleetéa, vengono ridotte alla meta
nell'esercizio di entrata in funzione del bene pédettere I'effettivo minore
utilizzo:
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ALIQUOTE di AMMORTAMENTO
Terreno NON AMMORTIZZATI
Oneri di urbanizzazione "terminal ferroviario' 3%
Oneri di urbanizzazione "raccordo ferroviario' 1%
Fabbricati 3-4%
Impianti di Fotovoltaico 4%
Impianti e macchinari 15%
Attrezzature industriali e civili 10-15%
Casse Mobili 10%
Mezzi mobili di sollevamento 10%
Altri beni 10-12-20-25-33%

Le opere di “Urbanizzazione generale” risultano petamente ammortizzate.
Tali opere avrebbero dovuto essere cedute a tigpdduito al Comune di
Fontevivo nel 2009, ma tale trasferimento €& statoviato con ['ultima
convenzione stipulata nel 2010, all'anno 2013 pwi werificatosi essendo stato
posticipato dal Comune stesso; nel corso dell'éger2016 € prevista la stipula
della nuova convenzione con il Comune di Fontevieon conseguenti
aggiornamenti sulle nuove opere di urbanizzazicmeedlizzare e destinazione
di quelle gia realizzate.

Per quanto riguarda gli impianti fotovoltaici, fqliota applicata del 4% riflette
secondo gli amministratori la attesa vita utile ldstessi in correlazione con la
cessione permanente di energia fotovoltaica eadhtribwuti percepiti dal Gestore
dei Servizi energetici previsti fino al 2034.

Negli altri beni sono stati ricompresi cespiti caliversa vita utile a cui
corrispondono le aliquote massime previste dallgenvie normativa fiscale
ritenute corrispondenti a quelle economico tecniéhmigliorie su beni di terzi
per costi di progettazione e certificazione reaizzu beni di proprieta di un
cliente, identificabili separatamente dai beni stesl utilizzati nel servizio di
trasporto intermodale; I'aliquota di ammortamentevista & stata stabilita in 3
anni dato che il servizio intermodale ha opzionaidnovo fino all’'esercizio
2016.

| beni di valore unitario inferiore a euro 516, geno interamente ammortizzati
nell’anno di acquisto in considerazione della Iscarsa utilita futura.

PERDITE DUREVOLI DI VALORE DELLE IMMOBILIZZAZIONI
MATERIALI ED IMMATERIALI

In presenza, alla data del bilancio, di indicathrperdite durevoli di valore delle
immobilizzazioni immateriali e materiali si proced#ia stima del loro valore
recuperabile.

Qualora il loro valore recuperabile, inteso commaggiore tra il valore d'uso e
il valore equo (fair value), al netto dei costi dendita, & inferiore al
corrispondente valore netto contabile si effettum dvalutazione delle
immobilizzazioni.

Quando non e possibile stimare il valore recupé&alli una singola
immobilizzazione tale analisi & effettuata conriifeento alla cosiddetta “unita
generatrice di flussi di cassa” (nel seguito “UGGi¥sia il piu piccolo gruppo
identificabile di attivitd che include 'immobilizzione oggetto di valutazione e
genera flussi finanziari in entrata che sono ampiam indipendenti dai flussi
finanziari in entrata generati da altre attivitgrappi di attivita.
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Il valore d’'uso & determinato sulla base del valatteiale dei flussi finanziari
futuri che si prevede abbiano origine dall'uso ‘dathobilizzazione, risultanti
dai piu recenti piani predisposti dal managemeha®ocieta.

| flussi finanziari futuri sono stimati facendoaifmento alle condizioni correnti
delle immobilizzazioni e pertanto non includonduiski in entrata o in uscita che
si suppone debbano derivare da future ristruttarazier le quali la Societa non
si @ ancora impegnata, o dal miglioramento o daitrezzazione del rendimento
dell'immobilizzazione. Il tasso di sconto usato fimi del calcolo del valore
attuale e il tasso al lordo delle imposte che ttidlde valutazioni correnti del
mercato del valore temporale del denaro nonché w&thi specifici
dell'immobilizzazione per i quali le stime dei feidinanziari futuri non sono gia
state rettificate. Il valore equo (fair value) éateinato prendendo a riferimento
prioritariamente I'eventuale prezzo pattuito in accordo vincolante di vendita
stabilito in una libera transazione o il prezzordircato in un mercato attivo. Se
non esiste un accordo vincolante di vendita néraltercato attivo, il valore
equo é determinato in base alle migliori informatidisponibili per riflettere
lammontare che la Societa potrebbe ottenere, d#ta di riferimento del
bilancio, dalla vendita dell’attivita in una libetaansazione tra parti consapevoli
e disponibili. Nel determinare tale ammontare,®istdera il risultato di recenti
transazioni per attivita similari effettuate altémno dello stesso settore in cui
opera la Societa. Ai fini della determinazione dalore recuperabile, dal valore
equo sono sottratti i costi di vendita.

La svalutazione operata non € mantenuta negli igsewccessivi se vengono
meno i motivi della rettifica effettuata. Il riptiso di valore si effettua nei limiti
del valore che l'attivita avrebbe avuto ove laifiett di valore non avesse mai
avuto luogo, cioé tenendo conto degli ammortamehg sarebbero stati
effettuati in assenza di svalutazione. Non é pdssiipristinare la svalutazione
rilevata sull’avviamento e sugli oneri pluriennali.

CONTRIBUTI

| contributi sono rilevati in bilancio secondo ikipcipio della competenza
economica solo al momento in cui esiste la ragioleeuertezza dell’erogazione
da parte dell’ente emittente che normalmente cdacaion il completamento
delle verifiche di collaudo, con esito positivofetfuate in corso d’opera e/o a
fine lavori e con il conseguente loro riconoscineent

Per quanto riguarda i contributi in conto capitaifieribili alle immobilizzazioni,
si rimanda al successivo paragrafo di commentoadadice immobilizzazioni
materiali.

| contributi in conto esercizio vengono iscritti @nto economico in base al
principio della competenza.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Le immobilizzazioni finanziarie consistenti in pacipazioni in societa collegate
e minoritarie, sono state valutate con il crited@ costo, rettificato in caso di
perdite durevoli di valore.

Nel caso di svalutazioni iscritte, il valore origno viene ripristinato negli

esercizi successivi se vengono meno i motivi dalutazione effettuata.

RIMANENZE

Le rimanenze, costituite dai terreni residui dediddetto comparto 6° destinati
alla vendita, sono valutate al minore fra il cospecifico di acquisto, inclusivo
delle relative opere di urbanizzazione e il comwisgente valore di mercato.
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CREDITI

| crediti verso clienti sono esposti al valore desumibile realizzo ottenuto
riducendo il valore nominale degli stessi con figione di un apposito fondo
svalutazione crediti calcolato, tenendo in considieme sia le situazioni di
rischio specifico relativo ai crediti che hanno rifestato rischi di inesigibilita

sia le condizioni economiche generali di settorerediti verso altri e i crediti

tributari sono iscritti al valore nominale ritenyiienamente esigibile.

Per quanto riguarda i crediti per imposte anti@pstrimanda a quanto riportato
al successivo paragrafo “imposte sul reddito”.

ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBILIZZAZIONI

Le attivita finanziarie che non costituiscono imntiazazioni, costituite da titoli
azionari sono iscritte al minore fra il costo galore di mercato.

DISPONIBILITA’ LIQUIDE E DEBITI VERSO BANCHE
Sono iscritte al loro valore nominale con rilevamadegli interessi maturati per

competenza BON sono gravate da vincoli 0 soggetti a restrizion

RATEI E RISCONTI ATTIVI E PASSIVI

| ratei e risconti hanno determinato limputazioak conto economico di

componenti di reddito comuni a piu esercizi pestda quota di competenza
economica. L'entita delle quote é stata determipeiporzionalmente, in base a
criteri economico — temporali, nel rispetto delngipio di correlazione dei costi

e dei ricavi.

DEBITI

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato occasione di resi o di
rettifiche di fatturazione che si ritiene rappraséimo del presumibile valore di
estinzione.

FONDI PER RISCHI E ONERI

| fondi per rischi ed oneri sono stanziati per é@pperdite o debiti di esistenza
certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusutell'esercizio non erano
determinabili con certezza I'ammontare o la datasdpravvenienza. Gli

stanziamenti riflettono la migliore stima possibfialla base degli elementi a
disposizione. Gli accantonamenti ai fondi rischbreeri sono iscritti nel conto
economico fra le voci dell'attivita gestionale ai @i riferisce I'operazione,

prevalendo il criterio della classificazione petura dei costi.

Le passivita potenziali sono rilevate in bilancioiseritte nei fondi quando

ritenute probabili e se stimabile con ragionevodefammontare del relativo

onere.

| rischi per i quali il manifestarsi di una pastie soltanto possibile, sono
indicati nella nota di commento dei fondi, senzacpdere allo stanziamento di
un fondo rischi.

TRATTAMENTO FINE RAPPORTO

Rappresenta I'effettivo debito maturato verso iedigenti in conformita di legge
e dei contratti di lavoro vigenti, considerando iofprma di remunerazione
avente carattere continuativo.

Il debito corrisponde al totale delle singole indié maturate a favore dei
dipendenti alla data di chiusura del bilancio, eftm degli acconti erogati ed e
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pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere pendienti nell'ipotesi di
cessazione del rapporto di lavoro in tale datacadnsiderazione del numero dei
dipendenti (inferiore alle 50 unita) non risultgplipabile la normativa contenuta
nella legge 296/96 relativa al versamento agliustprevidenziali delle quote di
indennita maturate a partire dall’esercizio 2007.

IMPOSTE SUL REDDITO

Le imposte sul reddito sono iscritte secondo ilngipio di competenza;

rappresentano pertanto:

- gli accantonamenti per imposte correnti dell'esgo, determinate secondo le
aliguote e le norme vigenti in base ad una readfispirevisione del reddito

imponibile;

- 'ammontare delle imposte differite e anticipatalcolate sulle differenze

temporanee tra il valore di bilancio ed il valoigchle delle attivita e passivita
(fondi tassati, plusvalenze, contributi e speseaatipresentanza, proventi ed
oneri imponibili/deducibili in esercizi futuri).

Le imposte anticipate sono iscritte solo se eslateragionevole certezza
dell’esistenza, negli esercizi in cui si riversaranle differenze temporanee
deducibili, di un reddito imponibile non inferioad’ammontare delle differenze
che si andranno ad utilizzare.

Le imposte differite, invece, non sono iscritteJosgualora esistano scarse
probabilita che il relativo debito insorga ed hammme contropartita il Fondo
imposte differite incluso nei Fondi per rischi etka.

RICONOSCIMENTO RICAVI E COSTI

| ricavi e i costi sono esposti in bilancio seconldprincipio della prudenza e
della competenza economica e temporale. | ricavi lge vendite sono
riconosciuti al momento del trasferimento dellagieta o dell’effettuazione del
servizio.

GARANZIE, IMPEGNI, BENI DI TERZI E RISCHI

| rischi relativi a garanzie concesse reali, pdril@ltrui sono stati indicati nei

conti d’ordine per un importo pari allammontarelldegaranzia prestata. Gli
impegni sono stati indicati nei conti d'ordine aleare nominale, desunto dalla
relativa documentazione. | rischi per i quali lanifiestazione di una passivita e
probabile sono descritti nelle note esplicativeceaatonati secondo criteri di
congruita nel fondo rischi.

| rischi per i quali la manifestazione di una pe#ai & solo possibile sono
descritti nella nota integrativa, senza procedéoestanziamento di fondi rischi

secondo i principi contabili di riferimento. Non &itenuto conto di rischi di

natura remota.

RENDICONTO FINANZIARIO

| flussi finanziari derivanti dalla gestione redgite, attivita d’'investimento ed
attivita di finanziamento sono presentati nelloesoh di rendiconto finanziario
secondo la metodologia indiretta, ad eccezioneedigliposte e degli oneri
finanziari come previsto dall’OIC 10, rettificandlatile o la perdita d’esercizio

riportato nel conto economico; i benefici infornvatilel rendiconto finanziario

sono molteplici in quanto permette di valutardus$i di cassa prodotti/assorbiti
dalla gestione reddituale e le modalita di impiegpértura, la capacita della
Societa di affrontare gli impegni a breve terminka eapacita della Societa di
autofinanziarsi.
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DATI SULL'OCCUPAZIONE

L'organico aziendale, del personale a tempo inddteato e determinato,
ripartito per categoria, ha registrato nel 201peito al precedente esercizio, le
seguenti variazioni:

Organico: a tempo determinato € | 31 15 5015| 31122014 Variazioni
indeterminato

Dirigenti 0 0 0

Impiegati tempo indeterminato 21 19 2

Impiegati tempo determinato 4 4 0

Operai 0 0 0

Totale 25 23 2

| dipendenti a tempo indeterminato, in forza aldddembre 2015 sono pari a 21
unita e rispetto allo scorso esercizio si sonostegfi n. 2 passaggi di dipendenti
con contratto a tempo determinato ad indeterminatdipendenti a tempo

determinato risultano di n. 4 unitd essendo stsguati in corso d’anno n. 2

dipendenti con tale tipo di contratto.
Il contratto nazionale applicato &€ quello del teriz, distribuzione e servizi che
e stato rinnovato per il trienno 2015 - 2017.

ATTIVO
B — IMMOBILIZZAZIONI
| - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

I movimenti delle immobilizzazioni immateriali aweti nel corso dell’esercizio
2015, sono riepilogati nella tabella seguente:

. Costo | Incrementi Dec‘r ement Costo Fondo Amm.to Fondo | Valore Valore
Descrizione Imm. ; . (giroda ; L
immateriali Storico | esercizio g Storico | amm.to | esercizio| amm.to | netto netto
mmatenall 1311214 2015 MM 3912.15| 31.12.14| 2015 |31.12.1531.12.14| 31.12.15
Incorso)
Concessioni e 279.90 279.90 279.90 279.9D:
Licenze 79.901 79.901  (279.901) (279.9p1)
Altre 705.344 37.606 14.000  756.949 (610.022) (56.243) 6.865 95.32p 90.643
Altre Imm.ni Plur.
in corso 10.004 4.00p (14.00D) 10.000
Totale 995.244 41.605 - 1.036.849 (889.9p3) (56.43) (286) 105.322  90.693

Lo studio di fattibilita svolto in collaborazioneor la Fondazione Istituto sui
Trasporti e Logistica per individuare opportunitabdsiness futuri nei servizi
intermodali all'interno dei nodi logistici RaveneaParma, e stato completato ed
entrato in ammortamento nell’esercizio in corsogsti complessivi sostenuti per
tale attivita sono risultati pari a euro 14.0000®ms ammortizzati su un arco
temporale di 5 anni; il periodo individuato é raggeole sulla base dei benefici
economici apprezzabili che ci si attende nel periodividuato.

| restanti euro 37.605 capitalizzati nelle altremabilizzazioni immateriali
riguardano sviluppi ed aggiornamenti della reternnfatica nell’area logistica.
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| costi pluriennali legati alla redazione del piandustriale 2014 — 2016, entrati
in ammortamento nell’esercizio 2014, risultano tagoente in ammortamento
con aliquota del 25%; al 31 dicembre 2015 il valmrsiduo ammonta ad euro
34.500.

In base all'art. 2426 del c.c., a fronte di taléova & stato iscritto nel Patrimonio
netto una Riserva non distribuibile; tale riserva, ogni esercizio, viene
adeguata, con contropartita a Riserva Straordinpea rappresentare il valore
netto contabile del costo capitalizzato in oggetto.

I - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
I movimenti delle immobilizzazioni materiali e deielativi fondi di
ammortamento nell’esercizio 2015 sono riepilogatientabelle seguenti:

Saldo al 31.12.201 Saldo al 31.12.201 Variazione
26.113.365 27.383.331 (1.269.966)
TERRENI ;
Descrizione Importo
Costo Storico 4.691.735
Rivalutazione legge 413/91 100.047

Ammortamento esercizi precedenti -
Riclassificazioni -
SALDO AL 31.12.201« 4,791.78,
Acquisizioni dell'esercizio -
Rivalutazioni -
Cessioni dell'esercizio -
Riclassificazioni -
Ammortamento dell'esercizio -

SALDO AL 31.12.201¢ 4.791.78.

FABBRICATI :

Descrizione Importo

Costo Storico 28.462.399
Rivalutazione legge 413/91 94.596
Ammortamento esercizi precedenti (15.452.611
Riclassificazioni -

SALDO AL 31.12.201¢ 13.104.38

Acquisizioni dell'esercizio 199.390
Rivalutazioni -

Cessioni dell'esercizio -
Riclassificazioni da imm. In corso -
Storno fondo ammortamento per cessione cespiti
Ammortamento dell'esercizio (1.028.925
SALDO AL 31.12.201¢ 12.274.84

OPERE DI URBANIZZAZIONE :

Descrizione Importo

Costo Storico 7.015.949
Rivalutazione legge 413/91 -
Ammortamento esercizi precedenti (5.325.639
Riclassificazioni -
SALDO AL 31.12.201¢ 1.690.31!
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Acquisizioni dell'esercizio
Rivalutazioni
Riclassificazioni

Cessioni dell'esercizio

Ammortamento dell'esercizio (63.111)
SALDO AL 31.12.201!¢ 1.627.20
IMPIANTI E MAC CHINARI :
Descrizione Importo
Costo Storico 16.289.484
Rivalutazione legge 342/2000 1.206.960
Ammortamento esercizi precedenti (11.353.289
Riclassificazioni -
SALDO AL 31.12.201¢ 6.143.15!
Acquisizioni dell'esercizio 20.180
Riclassificazioni da imm. In corso -
Cessioni dell'esercizio -
Storno fondo ammortamento per cessione cespiti
Ammortamento dell'esercizio (434.918)
SALDO AL 31.12.201! 5.728.41
ATTREZZATURE :
Descrizione Importo
Costo Storico 3.259.266
Rivalutazione legge 342/2000 -
Ammortamento esercizi precedenti (3.024.990
Riclassificazioni -
SALDO AL 31.12.201¢ 234.27t
Acquisizioni dell'esercizio 925
Riclassificazioni da imm. In corso -
Cessioni dell'esercizio -
Storno fondo ammortamento per cessione cespiti
Ammortamento dell'esercizio (131.108)
SALDO AL 31.12.201!¢ 104.09:
ALTRI BENI :
Descrizione Importo
Costo Storico 1.036.773
Rivalutazione legge 342/2000 -
Ammortamento esercizi precedenti (854.975)
Riclassificazioni -
SALDO AL 31.12.201¢ 181.79¢
Acquisizioni dell'esercizio 20.660
Rivalutazioni -
Cessioni dell'esercizio (5.080)
Riclassificazioni da imm. In corso -
Storno fondo ammortamento per cessione cespiti 05
Ammortamento dell'esercizio (62.799)
SALDO AL 31.12.201!¢ 139.65¢
IMMOBIL 1ZZAZIONI MATERIALI IN CORSO :
Descrizione Importo
Costo Storico 1.237.626
Rivalutazione legge 342/2000 -
9
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Ammortamento esercizi precedenti -
Riclassificazioni -
SALDO AL 31.12.201 1.237.62
Acquisizioni dell'esercizio 209.739
Rivalutazioni -
Riclassificazioni cespiti in ammortamento -
Ammortamento dell'esercizio -
SALDO AL 31.12.201¢ 1.447.36!
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI :
Descrizione Importo
Costo Storico 61.993.232
Rivalutazione legge 342/2000 1.401.603
Ammortamento esercizi precedenti (36.011.504
Immobilizzazioni in corso -
SALDO AL 31.12.201- 27.383.33
Acquisizioni dell'esercizio 450.894
Rivalutazioni -
Cessioni dell'esercizio (5.080)
Riclassificazioni da imm. In corso a cespite in
ammortamento -
Storno fondo ammortamento per cessione cespiti 03.08
Ammortamento dell'esercizio (1.720.860
SALDO AL 31.12.201! 26.113.36
Tabella riepilogativa dei movimenti delle Immobilizzazioni Materiali :
Bll - IMMOBILIZZAZIONI Costo ric. da Costo Cessioni | Fondo amm.d Saldo valore
MATERIALI storico  [Investimenti| imm. In storico 2015 al31.12 1'5 netto contabile
CATEGORIA DI BENI 31.12.14 2015 corso 31.12.15 - al 31.12.15
1) TERRENI e FABBRICATI
a) Terreni 4.791.787% 4.791.78% 4.791.78%
di cuirivalutazione L. 431/91 100.047 100.p47
b) Oneri di urbanizzazione 7.015.94p 7.015.94 (5.388.749 1.627.240
d) Fabbricati 28.556.994  199.39 28.756.384 -| (16.481.536)  12.274.848
di cuirivalutazione L. 431/91 94.5p6 94.%96
2) IMPIANTI e MACCHINARI 7.496.445 20.180 17.516.62 -| (11.788.206] 5.728.418
di cuirivalutazione L. 342/00 1.206.960 1.206,960
3) ATTREZZATURE 3.259.266 925 3.260.19 (3.156.098 104.093
4) ALTRI BENI 1.036.773 20.660 1.057.43 (5.080 (912.695 139.65P
5) IMMOB.NIin CORSO 1.237.624 209.739 1.447.364 1.447.395
TOTALE IMMOB. MATERIALI 6B.394.835 | 450.894 -163.845.729  (5.080] (37.727.284)  26.113.3p5

Le immobilizzazioni materiali sono costituite pripalmente da fabbricati adibiti
a magazzini e uffici e dagli impianti utilizzati gualentemente nell'attivita

logistica. Gli incrementi diretti

principalmente a:

rilevati

nell’esszio,

si  riferiscono

- Riqualificazione dei piazzali (asfaltature) dedtirell'attivita logistica

per circa euro 160.658;

- Riqualificazione magazzini per interventi di natwtaordinaria per

circa euro 38.732.
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- Interventi di riqualificazione sugli impianti eletti dei magazzini e
Centro Direzionale 1° e 2° lotto per circa eurol30;

- Investimenti su Altri beni, quali mobili e arrednacchine per ufficio e
veicoli azendali per circa euro 20.660.

Nell’ambito degli investimenti in corso si stanrealizzando, tuttora in cantiere
al 31 dicembre 2015:

- l'ampliamento del piazzale lotto 9 per complessuro 1.021.939; |l
progetto, la cui conclusione & prevista per I'eg@wc2017, prevede la
realizzazione di un’area sosta per mezzi pesardtitgedirettamente
dalla societa parzialmente coperti da contributi danto capitale
provenienti dal Ministero delle infrastrutture d dleasporti.

- Elettrificazione della dorsale ferroviaria Casteljo — Interporto di
Parma, di cui é stata data descrizione nel pamagfahalisi ed
Informazioni sull'attivita aziendale” della Relane sulla gestione a cui
si rimanda, con costi capitalizzati al 31.12.15cbca euro 251.194; i
costi attualmente sospesi rappresentano la pasgeftuale, son previste
le opere murarie nel corso del 2016 e I'entratlunzione per il termine
dell’esercizio 2017. Tale opera determinera comeefieio economico
atteso la riduzione dei tempi di transito dei treon la possibilita di
aumentarne i volumi, I'eliminazione del costo detlanovra primaria, la
gestione diretta dei convogli in entrata all'Intero.

- riqualificazione illuminazione dei piazzali per eut61.752; la relativa
conclusione di detta riqualificazione € previsto figizio dell’'esercizio
2016.

- Realizzazione magazzino 3° lotto / B destinato thgith logistica; sono
stati sostenuti attualmente i costi di progettagipari a euro 10.400 ed e
prevista la conclusione di questo investimento panno 2017;
l'investimento permettera di adibire una nuova a@aerta all’attivita di
deposito/custodia/movimentazione merci.

- Raddoppio binario Area Logistica A; sostenuti al1212015 solo gli
onorari di progettazione pari ad euro 2.080; I'isti@ento garantira un
maggior flusso e maggiore velocita nel carico/scadei containers dei
treni merci. E prevista la conclusione dell'investinto nell'esercizio
2017.

| terreni non sono stati assoggettati ad ammortsonenquanto ritenuti a vita
utile indefinita. Da riscontro con il relativo va di mercato e con il prezzo
delle vendite da noi effettuate in questi ultimingmon emergono perdite di
valore degli stessi.

I gravami sugli immobili sono descritti nel parafgraelativo a “Mutuo Intesa
San Paolo e Mutuo Cariparma”.

La voce Impianti e macchinari include Impianti feditaici per un valore lordo
di circa euro 6.677.770, sui quali I'aliquota d’aomamento economico tecnica,
corrispondente alla massima aliquota fiscale, anilefal 4%.

| principali decrementi dell’esercizio si riferisom ad una cessione di un veicolo

aziendale di proprieta della societa gia completaem@ammortizzato; il valore
della plusvalenza realizzata (euro 1.001) corrisigoal valore di rottamazione.
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RIVALUTAZIONI

A norma dell'articolo 10 della legge n. 72/83 famb di seguito, I'elenco delle
immobilizzazioni materiali iscritte nel bilancio ltke Societa al 31.12.2015 sulle
guali sono state effettuate nel tempo rivalutazioonetarie (valori lordi):

RIVALUTAZIONI Impianti Terreni Fabbricati
Rivalutazione all'inizio dell'esercizio euro 10670 94.596
Legge 413/91

Rivalutazione eseguita all'inizio
dell'esercizio:
Legge 342/2000 eurd 1.206.960

Entrambe le rivalutazioni lorde monetarie hanno gortato un incremento nel
valore dei beni ed un onere per imposta sostitutaleolato su terreni, fabbricati
ed impianti.

Si precisa che la rivalutazione sugli impianti &attotalmente ammortizzata.

OPERE DI URBANIZZAZIONE

In relazione a tale voce si precisa quanto segue:

le opere di urbanizzazione capitalizzate finoall2.2015, realizzate per tutti i
comparti eccetto che per il 6°, ammontano, al laddgli ammortamenti a euro
7.015.949 (valore netto contabile euro 1.627.200).

Questa voce comprende oltre alle opere di “urbazibne generale” che
ammontano al lordo degli ammortamenti e al netitadguota attribuita ai lotti
venduti, a euro 3.605.963 (completamente ammotgyzache rientrano, come
detto in precedenza nei criteri di valutazione]anebnvezione stipulata con il
Comune di Fontevivo, anche le opere realizzatelparostruzione della rete
ferroviaria all'interno dell'interporto (lordo eurb.597.735, netto euro 361.380),
le opere per il terminal ferroviario esistente dloreuro 775.200, netto euro
608.564), le opere di urbanizzazione “Area Farnekgtio euro 294.388
(completamente ammortizzate) e le opere di urbamipne per il raccordo
ferroviario 5° e 6° lotto ( lordo euro 742.662,toeturo 657.256).

Tali opere sono quindi inerenti principalmente alalizzazione di strade e
parcheggi a servizio della struttura dell’interpomper la quota attribuibile agli
interventi edificatori diretti effettuati dalla seta.

CONTRIBUTI IN CONTO CAPITALE

| contributi in conto capitale vengono iscritti qu esiste la ragionevole
certezza del loro riconoscimento che, generalmentencide con |l
completamento delle verifiche di collaudo, con@gibsitivo, effettuate in corso
d’opera e/o fine lavori. Tali valutazioni vengonifettuate tenendo conto degli
eventi successivi alla data di chiusura del bilanci

Sono evidenziati separatamente nel patrimonio resetusivamente i contributi
ricevuti fino al 31.12.1997 e che venivano coniabdti direttamente a
Patrimonio Netto, in quanto ad essi, in base ailterdica delle erogazioni e
degli investimenti, si riconosceva una valenzaoth sjuota capitale.
Dall’'esercizio 1998, la normativa con la legge #94997 (collegata alla
finanziaria 1998) ha stabilito che i Contributi @fcapitale, non vengono piu
autonomamente tassati e non possono essere cohet&atrimonio Netto, ma
debbono andare a riduzione degli investimenti fatin il conseguente calcolo
degli ammortamenti sul costo al netto dei contiilbuedesimi) o trattati come
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Ricavi anticipati da ripartire tramite un riscorgassivo in relazione alla durata
degli investimenti cui i contributi si riferiscono.

La Societa ha applicato entrambi i metodi; haz#dio il criterio della riduzione
del cespite per il terreno acquistato con il Cdntio del Ministero in quanto
detto bene non & ammortizzabile, quindi non risgioife; nell’esercizio 1998, il
valore che si & portato a riduzione del cespitestat di euro 2.081.321.

Tale metodo e stato anche utilizzato per le imnizdakzioni materiali, realizzate
e soggette a contributo sulla base dell’Atto aggwmonalla convenzione del
16.04.92 Legge 240/90, firmato dalle parti il 23X80B9 per comprensivi euro
5.577.735; la Societa ha inoltre applicato il metat®l Ricavo anticipato e del
relativo Risconto passivo in base alla durata diegkstimenti per tutti gli altri
cespiti soggetti a contributo acquistati primadtdto atto aggiuntivo.

Si segnala che nel corso dell’esercizio 2015, coalgrecedente esercizio, non
sono stati ricevuti contributi in conto capitalecdntributi su immobilizzazioni
materiali esposti nel conto economico (“Contribut@40/90) rappresentano la
quota imputabile all’esercizio 2015 per effetto dkascio dei risconti passivi.

Il — IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Saldo al 31.12.2015 Saldo al 31.12.2014 Variazione
55.224 67.984 (12.760)

PARTECIPAZIONI IN ALTRE IMPRESE E PARTECIPAZIONI
COLLEGATE

Nella tabella che segue si indica il dettaglio deovimenti della voce
partecipazioni in altre imprese:

VALORE VALORE
DESCR%%FS;’T'\T EE;EAZ'ONI ’ Q%EZTA BILANCIO | INCREMENTI | DECREMENTI | SVALUTAZIONI | BILANCIO

31.12.14 31.12.15
SOGEAP SPA 0,0. 1.802 (693 1.109
UNIONE INTERPORTI RIUNITI 16,61 2.500 2.500
TIRRENICA FERROVIARIA MI-RO 0,27 895 (275 620
U.LR. NET 4,08 31.893 31.893
TOTALE 37.090 - - (969) 36.12p

Sulle altre partecipazioni sono stati ottenuti gltimi bilanci disponibili
(31.12.2014); dal confronto del loro valore di carrispetto alla corrispondente
frazione del patrimonio netto si € proceduto adgadee il relativo valore di
partecipazione per quanto riguarda SOGEAP e TIRRENFERROVIARIA
MI — BO ritenendosi il minor valore realizzato ditara durevole.

Di seguito si indicano per la partecipazione nmlfiresa collegata, le
informazioni richieste dall'art. 2427 C.C. al pumto5.

SOCIETA’ COLLEGATA

Trattasi del "Consorzio dei servizi dell'InterpodbParma”, costituito nel 1993
fra i proprietari delle aree interne all'Interpqrawvente per oggetto la gestione e
la manutenzione delle aree e delle opere comuni:
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VALORE VALORE
DESCR'%?TS;T&E%EAZ'ON" QlfTA BILANCIO | INCREMENTI |DECREMENTI | SVALUTAZIONI | BILANCIO
P | 311214 311215

CONSORZIO DEI SERVIZI
DELLINTERPORTO DI PARMA 24801 30894 ’ | 1792) 19.102

Rispetto alla quota detenuta al 2014 e sulla belleiltimo bilancio d’esercizio
approvato (31.12.2015), il cui risultato d’esergid stato negativo, il valore
della partecipazione e stato adeguato alla comidgmate frazione del patrimonio
netto posseduto nel Consorzio dei Servizi.

CONSORZIO dei SERVIZI dellINTERPORTO DI PARMA
SEDE : Bianconese di Fontevivo (PR)

Patrimonio Netto :

Fondo Consortile al 31.12.2015 euro 70.6%
Quota posseduta da Ce.P.I.M. S.p.A. al 31.12.2015% 24,60
Valore attribuito in Bilancio al 31.12.2015 euro 19.102

Pertanto il patrimonio di spettanza é uguale alacesstenuto (valore di carico).

La quota di oneri di competenza dell'esercizio 2@Uslebitata dal consorzio
ammonta a euro 130.491 che é stata imputata atlea B@ del conto economico
ed interamente saldata alla data di bilancio, neenproventi di competenza patri
ad euro 43.917 sono stati imputati nella voce Allcdato economico.

C — ATTIVO CIRCOLANTE

| — RIMANENZE
Saldo al 31.12.2015 Saldo al 31.12.2014 Var@ne
404.199 404.199 -

Le rimanenze 2015 si riferiscono al residuo deiet@red alle relative opere di
urbanizzazione del comparto 6° che risultanonmarienza in quanto ancora da
vendere, per complessivi mq. 17.197. Viene espabtseguito il relativo

dettaglio :

Desciziont 31.12.2015 31.12.2014 Variazione
Terreni 130.707 130.707 -
Opere di Urbanizzazione 273.492 273.492 -
Totale Rimanenze 404.199 404.199 -

Di seguito esponiamo la movimentazione che i terrenle opere di
urbanizzazione destinati alla vendita hanno aveta@arso dell’'esercizio 2015:

MOVI MENTAZIONE GIACENZE : Bilancio 2015
Rimanenza Iniziale Comparto 6°

- Terreni 130.707
- Opere di urbanizzazione 273.492
Totale Rimanenze 31.1:201¢ 404.199

Movimenti 2015
+ Acquisti Opere di urbanizzazione -
- Riclassifica Opere di Urbanizzazione in immcarso -
- Riclassifica Terreni in imm. in terreni (Imm.atriali) -
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Rimanenza Finale31.12.201 Comparto 6° 404.19¢
RICLASSIFICA Giacenza 201t -

BN

Dei complessivi iniziali mg. 29.927, su circa mg2.120 €& iniziata una
riqualificazione con destinazione ad uso commezcidie ha riguardato sia il
terreno che le relative opere di urbanizzazionestavila finalita di natura
reddituale e non piu di realizzo nel breve termiag,31 dicembre 2013 i
rispettivi valori erano stati riclassificati neflamobilizzazioni materiali.

Per quanto riguarda il valore residuale in bilangi@ette rimanenze, rimane la
volonta da parte degli amministratori di cederepi@lbreve periodo il terreno e
le attigue opere di urbanizzazione; il valore cbiiéaesposto € inferiore al
valore di mercato attuale, e quindi totalmente pecabile. Si ritiene che la loro
vendita dipenda esclusivamente dalla futura sitrezeconomica generale.

Il - CREDITI

I crediti sono esposti in bilancio al valore di guato realizzo.
Esponiamo il dettaglio dei crediti iscritti in bileio al 31 dicembre 2015:

CREDITI VERSO CLIENTI e COLLEGATE 31.12.2015 31.12.2014
Esigibili entro I'esercizio successivo :

Saldo Crediti Lordi verso Clienti e Collegatt 1.33579¢ 1.477.51!
di cui:

- Crediti attivita di Logistica 1.508.190 1.2562
- Crediti attivita generale/ immobiliare/altre 2218 218.931
- Crediti verso collegate per attivita

generale/immobiliare 41.320 2.334
- Fatture da emettere verso clienti logistica e

immobiliare 358.235 152.551
Totale Crediti Lordi verso clienti e collegatt 2.131.46. 1.630.071
Totale Crediti Lordi al 31.12.201¢ 2.131.46. 1.630.071

| Fondi Svalutazione su Crediti hanno registrato i

seguenti movimenti:

Fondo rischi su crediti al 31.12.2014 177.7685 164.6
Utilizzo fondo generico accantonamento perdite 498) -
Incremento per accan.to svalutaz. crediti 2015 8.1 13.088
Fondo rischi su crediti al 31.12.201 93.59! 177.76!

| TOTALE CREDITI NETTI CLIENTI e COLLEGATE

| 203787 | 1.452.30 |

| giorni medi d’incasso dei clienti nel corso deflercizio 2015 si sono
mantenuti mediamente sui 90 giorni; si riscontspeito allo scorso esercizio un
aumento nei crediti maturati nei confronti delifaté logistica, per circa euro
251.935. L'incremento detto € dovuto alla realizaae di nuovi traffici
intermodali container con il Porto di La Speziailddorto di Ravenna, avvenuti
nel secondo semestre del 2015.

Sostanzialmente invariati nell’esercizio i creditaturati a seguito dell’attivita
immobiliare.

Anche la voce fatture da emettere registra un mergo di circa 205.724 euro;
I'effetto principalmente deriva dallo stanziamerdadivo sull’esercizio 2015
della maggior produzione reale di energia proddtgli impianti fotovoltaici

rispetto alla produzione teorica flat accreditatal €GSE durante I'anno;
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importo stimato verra incassato entro il 30 giogdell’anno successivo a
guello di competenza.

| crediti verso la societa collegata Consorzio 8eivizi aumenta di circa euro
38.986 principalmente per l'effetto del serviziodistacco personale tecnico e
addebito spese parziali della partecipazione Cepgilta manifestazione
EXPO2015.

Il valore nominale dei crediti verso clienti & iétato dal fondo svalutazione

crediti il quale viene considerato adeguato pericegia le perdite su crediti gia
manifestatesi e sia per altre inesigibilitd nonamacmanifestatesi ma temute.
Nell’'esercizio 2015 sono stati accantonati eurol1d.a fondo rappresentati
dall’accantonamento massimo fiscalmente deducihilefondo svalutazione

crediti complessivo al 31 dicembre 2015 include pade tassata pari ad euro
60.359.

Esponiamo il dettaglio del fondo svalutazione diadibilancio al 31 dicembre

2015:

Fondo svalutazione crediti
Descrizione . Dedotto Tassato Totale
fiscalmente
Saldo al 31 dicembre 201 33.098 144.668 177.765
- Riclassifica 18.064 (18.064) -
- Utilizzi dell'esercizio (31.043) (66.244) (97.288)
- Accantonamento dell'esercizio 13.114 - 13.114
Saldo al 31 dicembre 201 33.23: 60.35¢ 93.59:

Gli utilizzi del fondo sulla parte tassata di eé®.244 riguarda il cliente fallito
“Sala Solutions” in precedenza gia totalmente deaby la cui procedura
fallimentare si € conclusa a fine anno 2015.

Gli utilizzi dell’esercizio hanno riguardato ancleeparte dedotta fiscalmente di
euro 31.043 nei confronti del credito di naturavitegiata “Felsinea Gomme”
dichiarato fallito a giugno 2015; I'utilizzo delrido a fronte del credito aperto &
stato operato con prudenza nonostante nella relaziex. art 172 LF e
nell’avviso del deposito del primo progetto pareidi riparto di Felsinea e stato
previsto la soddisfazione integrale del creditovifggiato (euro 82.936 di cui
interessi da procedura maturandi per euro 3.429).

A fronte dell'analisi svolta sulla recuperabilitalccredito di Felsinea Gomme e
del recupero integrale del credito pre — deducilbwenuto nei primi mesi
dell'esercizio 2016, non €& accantonata al 31 dicen®15 alcuna percentuale
specifica di svalutazione.

Si espone nel dettaglio il credito di Cepim al 3tedbre 2015 vantato nei
confronti della societa fallita Felsinea Gomme:

Utilizzo
Fatt. genn - fondo sv. Residuo
31.12.2004) epb. 2015| 31122015 “creqiti | 31.12.205
tassatc
Totale crediti 217.197 | 40421 | 257.617 - 257.617
Felsinea
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di cui:
Credito pre -
deducibile (*) 175.798 - 175.798
Credito
privilegiato (*) 79.507 (31.043) 48.464
Ch"og,[;‘fa“" 2312 i 2312
Crediti Felsinea 31.12.2015: 226.574
Incasso crediti pre-deducibili (***) (175.798)
Credito residuale post scritture 31.12.15 50.776

(*) progetto stato passivo 30.06.15
(**) progetto stato passivo 30.06.15; al 31.12.2@4distrata perdita sul credito chirografario (86%)

(**) comunicazione del 07.01.2016 nel'avviso pripi@no di riparto;

incasso avvenunto nel mese di febbraio 2016

| crediti lordi verso clienti possono essere cosidivisi per area geografica:

CREDITI PER AREA GEOGRAFICA 31.12.2015 31.12.2014
- ltalia 1.872.225 1.435.841
- Svezia 200.138 171.216
- Belgio 39.871 16.646
- Svizzera 1.333 1.333
- Olanda 10.351 347
- Spagna 6.904 4.687
- Turchia 640 -
Totale 2.131.46: 1.630.07!

CREDITI VERSO SOCIETA’ CONSOCIATE

| crediti verso le societa consociate (tutte ItadiaEni Divisione Refining &
Marketing S.p.A., Versalis S.p.A., Eni Power S.peAPolimeri Europa), inclusi
fra i crediti verso altri, come evidenziato neldb¢lla qui a seguire, ammontano
al 31.12.2015 ad euro 760.479 e si riferiscono evisi resi nel 2015

relativamente alla fornitura di servizi di logidiper i loro prodotti.
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Tali transazioni sono regolate a normali condizidinnercato.
Si espone il relativo dettaglio:

CREDITI VERSO CORRELATE AL 31.12.201! AL 31.12.201-
ENI REFINING & MARKETING S.p.A. 38.915 55.694
ENI POWER S.p.A. 98 -
VERSALIS s.r.l. 717.766 1.085.699
POLIMERI EUROPA 3.700 3.700
TOTALE 760.479 1.145.093

Nel corso dell'esercizio 2014 si erano riscontatdled problematiche sulle
tempistiche d’incasso dei crediti riconducibili @drtner commerciale Versalis;
nel corso dell’esercizio 2015 lo scaduto €& statdotto notevolmente,
determinando a parita di volumi espressi sia redfeizio 2014 e sia
nell’esercizio 2015, una riduzione dei crediti estpper circa euro 367.933.

CREDITI VERSO SOCIETA’ COLLEGATE

| crediti verso societa collegata al 31.12.2015 amtano ad euro 41.320 e si
riferiscono a servizi sostenuti per conto del Coriso ed addebitati a
guest'ultimo per la quota di loro competenza.

In particolare, come detto in precedenza, taliigesv riferiscono principalmente
a prestazioni del personale tecnico di Cepim arladel Consorzio, affitto locali
e spazi, e addebito spese parziali della parteicipaZCepim alla manifestazione

EXPO2015.

CREDITI TRIBUTARI

Esponiamo il dettaglio dei crediti tributari istiritn bilancio al 31 dicembre
2015:

CREDITI TRIBUTARI Esigibili entro Valore Valore Variazione
12 mesi 31.12.15 31.12.14
Erario c/ritenute su interessi bancari 136 2.795 (2.659)
Erario c/imposta sostitutiva - 73 (73)
Erario c/ritenute su contributi fotovoltaigo 35.084 37.296 (2.212)
Erario c/ IVA 4.890 2.038 2.851
Crediti v/erario IRES 161.871 97.004 64.867
Crediti v/erario IRAP 25.104 14.970 10.134
Totale 227.084 154.176 72.908
CREDITI TRIBUTARI .Esigibili oltre Valore Valore Variazione
12 mesi 31.12.15 31.12.14
Crediti IVA 31.194 31.194 -
Totale 31.194 31.194 -

Per quanto concerne I'erario c/IVA , il conto pretseun saldo a credito di euro
4.890 per effetto degli acquisti di servizi ed istimenti avvenuti nell'anno;
verra utilizzato in compensazione con l'iva a delpier i mesi successivi.
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Il valore di erario c/ritenute su contributi detdwoltaico, pari ad euro 35.084 si
riferisce alle ritenute effettuate dal GSE sui cimiti pagati, pari al 4% di ogni
erogazione.

Il valore invece dei crediti verso erario per IRARer IRES, rispettivamente di
euro 25.104 ed euro 161.871, deriva dai maggiaro@it versati nell’esercizio
corrente rispetto alle imposte stimate a debitome &nno. Si fornisce dettaglio

della riconciliazione al 31 dicembre 2015:

MOVIMENTI DEI CREDITI / DEBITI IRES E 2015 2014
IRAP
Credito IRES in apertura (97.004) -
IRES a carico dell'esercizio 179.098 378.926
dedotto : acconti versati (214.519) (463.478)
IRES a (credito)/debito (132.425) (84.551)
IZnOCflls)so credito a Rimborso Ires anni preceden@{20 10.645 (10.646)
Giroconto ritenute fotovoltaico e ritenute int.ivtt (40.091) (1.806)
IRES complessiva a (credito)/debito (161.871) (97.004)
Credito IRAP in apertura (14.970) -
IRAP a carico dell'esercizio 50.879 75.981
dedotto : acconti versati (61.013) (90.951)
IRAP complessiva a (credito)/debitc (25.104) (14.970)
|TOTALE a (credito)/debito | (186.974) | (111.974) |

La voce crediti tributari esigibili oltre 12 mesam ad euro 31.194 (saldo
invariato al 31 dicembre 2014) si riferisce all'lViglativa a crediti portati a
perdita negli anni passati a seguito della diclziarge di fallimento del tribunale
di due clienti (General Cash e Collalto) per i galé ancora in attesa della
chiusura della procedura dal curatore fallimentare.

CREDITI PER IMPOSTE ANTICIPATE

Le imposte anticipate di euro 246.344ono relative a differenze
temporaneamente indeducibili per una descriziotle deali si rinvia al relativo
paragrafo nell'ultima parte della presente notagrativa.

I movimenti vengono cosi sintetizzati:

Valore Valore ..
CREDITI IMPOSTE ANTICIPATE 31.12.15 311214 Variazione
Crediti Imposte Anticipate 246.344 287.483 (41.139)
Totale 246.344 287.483 (41.139)

Le imposte anticipate sono state esposte per eliBo423 oltre I'esercizio

successivo in quanto si ipotizza che il rigiro mwvenga entro I'anno e per euro
30.931 il cui realizzo €& previsto nell'esercizio 150 (emolumenti ad

amministratori, societa di revisione e parte formdalutazione crediti). Per il
dettaglio delle differenze temporanee si rinviao adipecifico commento nel
seguito della presente nota integrativa. Si segrdda per le differenze
temporanee che sono attese riversarsi dal 201ata&dilizzata la huova aliquota

IRES del 24%.
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ALTRI CREDITI

CRE_DITI DIVERSI Esigibili entro 12 Valore Valore Variazione
mesi 31.12.15 31.12.14

Crediti verso consociate 760.479 1.145.093 (384.614)
Assicurazioni per rimborsi danni 15.465 89.415 9B88)
Diversi 81.330 22.841 58.489
Totale 857.27: 1.257.34¢ (400.076
CRE_DITI DIVERSI Esigibili oltre 12 Valore Valore Variazione
mesi 31.12.15 31.12.14

Depositi cauzionali 13.280 13.317 (37)
Totale 13.280 13.317 (37)

Relativamente ai crediti diversi entro i 12 mesiedro 857.273, euro 760.479
riguardano i crediti verso le societa consociatai (Bivisione Refining &
Marketing S.p.A., Versalis S.p.A., Eni Power S.peAPolimeri Europa) di cui
gia ampiamente descritto nel paragrafo “Creditsgesocieta correlate”;

| crediti per assicurazioni ammontano ad euro 1%.46i riferiscono

principalmente ad un rimborso assicurativo acceréafine esercizio 2015 per
un danno subito nel precedente esercizio; € stédouwdo il relativo incasso nel
corso del mese di gennaio 2016. Per quanto riguamdece il rimborso

assurativo per evento atmosferico accertato alhe fdell’esercizio 2014,
guest'ultimo e stato interamente incassato nelit@zsi® in corso.

| crediti diversi ammontano a euro 81.330 euraifsiiscono principalmente per
euro 9.520 a crediti vantati nei confronti degtirainistratori della Societa
(euro 5.784 al 31 dicembre 2014), euro 67.777 riaro lo stanziamento dei
contributi in conto esercizio nei confronti dell@dgtone Emilia Romagna per la
guota di competenza maturata sugli incentivi leghtrasporto ferroviario (euro
13.611 al 31 dicembre 2014), euro 4.033 risultanediti diversi (Inail ed
acconti versati a fornitori per acquisto di seryizi

La voce depositi cauzionali, pari ad euro 13.28§uairda principalmente
garanzie cauzionali fornite all’Enel ed alle Feigogtello Stato e sono indicate in
bilancio fra i crediti diversi scadenti oltre i i#esi ( CII-5).

ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBILIZZAZIONI

Il valore complessivo di euro 12.039 si riferiscéitali della societa Parmalat
S.p.A. in carico allazienda e ricevuti a seguit doncordato coi fornitori. Il
valore corrente di detti titoli &€ prossimo al vaati carico. Si ritiene pertanto
che non vi siano perdite durevoli di valore.

IV — DISPONIBILITA’ LIQUIDE

Valore Valore -
DESCRIZIONE 31122015 31122014 Variazione
Depositi bancari 284.550 317.769 (33.220)
Denaro e valori in cassa 77 161 (85)
Totale 284.626 317.931 (33.304)
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Il saldo indicato, rappresenta le disponibilitauide e I'esistenza di numerario e
di valori alla data di chiusura dell’esercizio.

Le disponibilitd liquide a fine esercizio non sugieo significative variazioni
rispetto all’esercizio precedente; sono stati figpie i criteri di budget
finanziario dato che a fronte dell’assorbimentdigliidita per gli investimenti
programmati ed il rimborso delle quote capitale metui in essere, si & assitito
ad un sostanziale miglioramento della variazioneagtitale circolante netto con
giorni medi d’'incasso al 31.12.15 in riduzione @gp ai giorni medi d’incasso
rilevati nell’esercizio scorso.

D- RATEI E RISCONTI ATTIVI

Valore Valore -
RATEI E RISCONTI ATTIVI 311215 31122014 Variazione
Risconto su sponsorizzazioni 11.224 14.286 (3.062)
Risconto su imposta sostitutiva 1.852 2.514 (662)
Totale 13.076 16.800 (3.724)

La voce accoglie la quota di costi sostenuti enérachiusura dell’esercizio
stesso, ma di competenza dell’'esercizio successivo.

PASSIVO

A — PATRIMONIO NETTO

Saldo al 31.12.2015 Saldo al 31.12.2014 Variazione
22.623.775 22.511.245 112.529

Il patrimonio netto della societa ammonta a eur®22.775; al fine di fornire la
chiara dinamica dello stesso si e ritenuto utitbgere qui di seguito il prospetto
di movimentazione con evidenziazione dell’evolugagall’anno 2014 fino al
2015.

Al 31.12.2015 dal libro soci risulta che il capétaella societa é costituito da n.
55.357.736 azioni ordinarie da euro 0,12 nominadiazina.

La riserva di rivalutazione ex Legge 413/91, dgorari euro 163.500 (al netto
dell'imposta sostitutiva pari a euro 30.987), figal netto degli utilizzi effettuati
negli esercizi 1992 (euro 60.425) e 1994 (euro 3®).4per imputazione a
imposta patrimoniale dei relativi esercizi.

Anno 2015
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Allocazione| Allocazioni | Risultato
DESCRIZIONE 31.12.2014 Risultato diverse 2015 31.12.2015
Capitale Sociale 6.642.9p8 - - 6.642.p28
Riserva Legale 585.680 9.474 - 595.854
Riserva Rivalutazione exL. 413/91 56.643 - - 56643
Riserva Rivalutazione ex L. 342/0( 977.637 - - 971637
Riserva Contributi c/capitale 4.303.381 - - 4.303|381
Riserva Straordinaria 9.682.490 183812 34.500 - BOAD.
Riserva non utilizzabile art. 2426 c|c. 69.p00 (33)p0 34.50(
Utile ( perdite) portati a nuovo 193.486 (193.486) -
Utile ( perdite) dellesercizio - 112.5p9 112.529
TOTALE PATRIMONIO NETTO |22.511.245 - - 112,529 22.62375

Il valore indicato nella Riserva non utilizzabile art. 2426 c.c., si riferisce alla
capitalizzazione nelle immobilizzazioni immateriatiei costi relativi allo

sviluppo in corso del Piano Strategico, al nettd cwsti di ammortamento
dellanno. Le poste del patrimonio netto sono alsiinte secondo Il'origine, la
possibilita di utilizzazione, la distribuibilita Bavvenuta utilizzazione nei tre

esercizi precedenti:

INFORMATIVA SUL PATRIMONIO NETTO (exart. 2427 n°4 e 7his Cod. Civile)

UTILIZZAZIONI
EFFETTUATE 3 ESERCIZI
PRECEDENTI
IMPORTO al Possihilita di ) -
NATURA/DESCRIZIONE 31122015 utlizzazione Quota disponihile
PER COPERT.| PER ALTRE
PERDITE RAGIONI
Capitale 6.642.929 B
Riserva di Capitale :
- Riserva per azioni proprie
- Riserva per azioni o quote
di societa controllante
- Riserva da sopraprezzo azioni
- Riserva da conversione
obbligazioni
Riserve di utili :
- Riserva legale 595.354 B -
- Riserva straordinaria 9.609.904 AB,C 9.609.944
- Riserva straordinaria vincolata 290.458 B,C 290.858]
in sospensione d'imposta
- Riserva non utilizzabile exart. 2426 c.c. 34.500non distrib.
- Riserva per azioni proprie
- Riserva da utili netti su cambi
- Riserva da deoghe excomma 4
dellarticolo 2423
- Riserve da rivalutazioni 1034280 AB.C 1.034.280
- Riserva da contributi c/capitale 4303381 AB.C 4.303.381
Utili portati a nuovo 112.529 112.529
TOTALE 22.623.775 15.350.99
Quota non distribuibile 34.500] (*)
Residua quota distribuibile 15.316.493
Legenda :"A" per aumento di capitale - "B" per edpra perdite - "C" per distribuzione Soci
(*) Parte destinata a copertura dei costi plursimmon ancora ammortizzati ( ex art. 2426)
B- FONDI PER RISCHI ED ONERI
Saldo al 31.12.2015 Saldo al 31.12.2014 Variazione

845.999

845.999
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Esponiamo il dettaglio dei fondi per rischi ed driarbilancio al 31 dicembre

2015:

DESCRIZIONE 31.12.2014| ACC.TI |UTILIZZI RILASCI (31.12.2015
F.di oneri di grbanlz. d_a 451559 i 451559
sostenere nei comparti

F.di oneri urb. da s_ostenere 286.440 i 286.440
verde nei comparti

Fondo rischi e oneri futuri 108.000 - 108.000
Totale Fondi per rischi e 845 999 _ 845 999

oneri

Fondo oneri di urbanizzazione da sostenere sui agimp°®, 2°, 6° e relativo
verde pubblico di euro 737.999: si riferisce agicantonamenti per le opere
ancora da eseguire sui lotti di terreno dei vecomparti 1°, 2° e 6° comparto e
verde pubblico dell'interporto, alienati in precetieesercizi.

A seguito della redazione di perizia interna iloral di stima ritenuto congruo e
ancora da sostenere al 31 dicembre 2015 per l&zazione delle opere di
urbanizzazione individuate nel piano particolaragmidel Comune di Fontevivo
con delibera del 9 marzo 2010, si assesta ad umevahri ad euro 727.000; la
stima si ritiene al momento congrua e prudenziatenstimata. Tale stima verra
eventualmente rivista nel momento in cui Cepim le@dmune di Fontevivo

procedano al rinnovo della convenzione con cons#gaggiornamenti sulle

opere di urbanizzazione da realizzare e destinazibguelle gia realizzate; tale
rinnovo é previsto gia nel corso del corrente @giero nel 2017.

| restanti euro 108.000 rappresentano una probgiaksivita da sostenere,
relativamente alla stima dell'IMU per I'esercizi@21-2012-2013 (euro 80.000)
che si aggiunge alla stima gia accantonata negiicis precedenti nei confronti
dell’ex imposta comunale sugli immobili ICI anno120(euro 28.000); si e in
attesa della conclusione sui conteggi che il Contlifk®ntevivo sta elaborando.

C-TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINAT O

Saldo al 31.12.201 Saldo al 31.12.201 Variazione
634.190 574.934 59.256

Esponiamo di seguito la movimentazione del fond® Tel corso dell’'esercizio:

SALDO 31.12.201. 574.93:

+ Accantonamento 2015 66.219

+ Rivalutazione 2015 8.624

+ Accantonamenti dell'anno non passati dal fondR T

- Accantonamento nell'anno a previdenza compleanent (9.532)
Totale accantonamento a CE rigo B9c 65.31:

- Contributi legge 297/82 (4.588)

- Rivalutazione imposta sostitutiva (1.466)
- Pagato nell'anno come liquidazione (AnticigeR])

SALDO 31.12.201. 634.19(
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Il saldo rappresenta l'effettivo debito della so&ieal 31.12.2015 verso i
dipendenti in forza a tale data secondo le vigeindposizioni legislative e
contrattuali al netto degli anticipi corrisposti.

D — DEBITI
Il totale dei debiti & cosi confrontabile con I'anprecedente :

Variazione
(968.307)

Saldo al 31.12.201
5.510.145

Saldo al 31.12.201
4.541.838

| debiti sono valutati al loro valore nominale inato ritenuto rappresentativo
del presumibile valore di estinzione.

Le variazioni intervenute nella consistenza deilgale voci di debito iscritte in
bilancio al 31.12.2015, con la distinzione delleolecadenza tra entro e oltre
I'esercizio successivo, sono evidenziate nella [labgepilogativa di seguito
esposta:

DETTAGLIO DEI DEBITI:

DEBITI 31/12/201. | INCR.NTI | DECR.NTI | 31/12/201!
Debiti verso banche

- conti correnti passivi 208 i i 208
(h.m.)

- debiti mutui ipotecari 3.278.387 (768.997) 2.509.389
DEBITI VS. BANCHE 3.278.685 - (768.997) 2.509.688
DEBITI PER ANTICIPI 61.158 22.832 - 83.991
Debiti verso fornitori :

- fornitori 1.506.084 | 6.523.303 (6.626.963) 1.402.425
- fornitori fatt. ricev. 308.179 151.212 (279.106) 180.285
DEBITI VS. FORNITORI 1.814.263 | 6.674.516 (6.906.069) 1.582.710
DEBITI VS. IMPRESE

COLLEGATE - 159.199 (159.199) -

Debiti tributari :

- imposta Irap/Ires - - - -

- imposta sostitutiva - 1.539 (1.282) 257

- vs. Amm.ne Fin. Per IVA - - - -

- altri 65.681 305.233 (309.931) 60.982
DEBITI TRIBUTARI 65.681 306.772 (311.214) 61.239
DEBITI IST.

PREVIDENZ. 57.949 393.360 (395.042) 56.268
Altri debiti:

- verso dipendenti 142.734 766.829 (753.162) 156.401

- altri debiti 65.496 131.267 (133.636) 63.128
Altri debiti: scad. oltre 12 m| 24.177 6.375 (2.138) 28.414
ALTRI DEBITI 232.408 904.471 (888.936) 247.943
TOTALE DEBITI 5.510.145| 8.461.149 (9.429.456) 4.541.838

| debiti sopra citati e riportati nella tabellansotutti dovuti nell’area geografica

dell'ltalia.
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MUTUO BANCA MONTE PARMA E MUTUO CARIPARMA

Il mutuo in essere con Intesa San Paolo (ex Barmatd/Parma) é stato stipulato

nel 2008, al fine di finanziare parte degli investnti effettuati in quell’anno.

Consiste in un mutuo ipotecario con I'intesa Saal®di euro 2.500.000 della
durata di anni 10, che presenta il seguente pianmbdorso:

DEBITO
DEBITI MUTUI IPOTECARI RESIDUO al |scadenza ult| garanzia
31.12.201 Rata
INTESA SAN PAOLO S.P.A.
scadenti entro il prossimo esercizio 260.403 1 ipoteca su
scadent! traleb arym 1.025.417 2020 un fabbricato
scadenti oltre 5 anni -
1.285.820

Il tasso applicato e indicizzato all’Euribor a 3sneon la maggiorazione di uno
spread bancario pari allo 0,90%.

Si ricorda che a fronte di tale finanziamento, &tastiscritta ipoteca di euro
5.000.000 sugli immobili finanziati dal mutuo, eigirecisamente sull'immobile
definito 7° lotto.

Il mutuo in essere con la Cariparma Credit Agriagdkgtato stipulato nel 2012, al
fine di finanziare parte degli investimenti effettusul fotovoltaico.

Consiste in un mutuo ipotecario con listituto diedito Cariparma di euro
2.500.000 della durata di anni 5, che presentgiisnte piano di rimborso:

DEBITO
DEBITI MUTUI IPOTECARI RESIDUO al |scadenzault| garanzia
31.12.201 Rata
CARIPARMA CREDIT
AGRICOLE
scadenti entro il prossimo esercizio 535.694 1 ipoteca su
scadentitral e 5 anni 687.875 2018 un fabbricato
scadenti oltre 5 anni
1.223.570

Al termine dell'esercizio 2013 era stata utilizzataltima tranche di
finanziamento disponibile di euro 1.500.000 coraggiungimento dell'importo
contrattualizzato di euro 2.500.000; € iniziataalativo rimborso delle quote
capitale di mutuo a partire dall'esercizio 2014.

Il tasso applicato e indicizzato all’Euribor a 3sneon la maggiorazione di uno
spread bancario pari al 2,50%.

Si ricorda che a fronte di tale finanziamento, &tastiscritta ipoteca di euro
5.000.000 sullimmobile definito 3° lotto.

DEBITI VERSO CLIENTI PER ANTICIPI
Il debito verso clienti per anticipi di euro 83.98iIriferisce a tre acconti:

» |l primo acconto e stato dato dalle Ferrovie détato, 14 anni orsono
per euro 15.494, a fronte di un preliminare di coapndita di terreno il
cui rogito per la vendita verra stipulato al monaedéll'inizio dei lavori

25

Nota integrativa al bilancio al 31.12.2015



Ce.P.I.M. — Centro Padano Interscambio Merci S.p.A.

per la costruzione del nuovo terminal ferroviatiagconto é classificato
negli importi scadenti oltre 12 mesi non essendociora una data certa
sull'inizio dei lavori riguardanti il terminal.

» |l secondo acconto ed il terzo acconto sono statiiti in momenti

temporali differenti dall’Autocamionale della Cisa, fronte di un
preliminare di compravendita di terreno per laiezaizione di un tratto
dell'autostrada Tirreno — Brennero; il primo acaoper euro 45.665, é
stato versato nelle casse della societa nell'eder2i013 con I'accordo
di stipulare il rogito per la cessione del terresmgro e non oltre il 31
dicembre 2015.
A seguito dei ritardi evidenziati dallAutocamioealdella Cisa per
l'inizio del cantiere, & stata richiesta da qudstha proroga del
preliminare di vendita e stipula del rogito entronen oltre il 31
dicembre 2016, con il versamento di un ulterioreoato di euro 22.832.
La quota complessiva di acconto per euro 68.49@ta slassificati negli
importi scadenti entro 12 mesi.

DEBITI TRIBUTARI

| debiti tributari si riferiscono ai debiti per eitute sul lavoro autonomo e
dipendenti ed ai debiti per imposta sostitutivavéesare nel mese di gennaio
2016.

La Societd non ha alcun contenzioso in essere c¢Amniinistrazione
Finanziaria.

Per maggior dettaglio sulla formazione dei debibiutari, forniamo la seguente
tabella:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Variazione
DEBITI TRIBUTARI :

- Imposte Ires/Irap - - -

- Ritenute Lavoro Autonomo 5.637 13.292 (7.655)

- Ritenute Lavoro Dipendente 55.345 52.389 2.956

- Altri debiti verso Erario 257 - 257
Totale debiti 61.239 65.681 (4.442)

Per i movimenti di fine esercizio dei crediti/dehitbutari IRES ed IRAP si
rimanda alla tabella di movimentazione gia esposaparagrafo dei “Crediti
tributari”.

ALTRI DEBITI A LUNGO TERMINE

| debiti a lungo termine classificati “oltre 12 nfeammontano ad euro 28.414
ed evidenziano un incremento rispetto al 2014 db du237 (euro 24.177 al 31
dicembre 2014). Detti debiti si riferiscono eschasnente a depositi cauzionali
ricevuti a fronte di contratti di locazione deglifici, magazzini e piazzali;
'incremento dell’esercizio si riferisce a nuoveuzeni ricevuti da due nuove
affittuari all'interno del Centro Direzionale.

Circa il 50% di essi sono oltre 5 anni.

DEBITI VERSO FORNITORI, COLLEGATE E PARTI CORRELATE

| debiti verso fornitori ammontano al 31.12.2015en0 1.582.710 e risultano
inferiori di euro 231.553 euro rispetto al debisiséente al 31.12.2014.
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| fornitori sono tutti Nazionali e la loro riduzienrispetto all’esercizio
precedente e dovuto in parte per una sensibileziode dei termini medi di
pagamento ed in parte per il rilascio a conto enuoo di passivita eccedenti.

Si evidenzia il dettaglio dei debiti commercialid! dicembre 2015:

DEBITI verso FORNITORI e

31.12.2015 31.12.2014 Variazione
soc. collegate e correlate

Debiti verso Fornitori diversi 1.582.710 1.814.263 (231.553)
Debiti verso collegate - - -

Debiti verso correlate 60.725 62.563 (1.837)
Totale debiti verso fornitori 1.643.435 1.876.825 (233.390)

Non vi sono debiti verso collegate.

| debiti verso correlate si riferiscono principalme alle fatture Eni quale
rimborso per I'emolumento delllAmministratore Dedtg e Consiglieri;
I'importo e classificato negli “Altri debiti”.

ALTRI DEBITI

Gli altri debiti classificati “entro i 12 mesi” soncostituiti dai debiti verso gli
istituti previdenziali (INPS d INAIL), pari al 3licembre 2015 ad euro 61.239
(euro 65.681 al 31 dicembre 2014) ed i debiti vardgpendenti, comprensivi
dell'ultima mensilita accantonata per il mese dnpetenza di dicembre 2015 ed
i ratei per la 14°esima e ferie e permessi non r@ngoduti, pari al 31 dicembre
2015 ad euro 156.401 (euro 142.734 al 31 dicembid 2

Non si evidenziano particolari scostamenti tra loxarilevati al 31 dicembre
2015 rispetto ai valori consuntivati al 31 dicemBéd.4.

DEBITI ASSISTITI DA GARANZIE REALI

| debiti assistiti da garanzie reali presenti loddncio al 31 dicembre 2015, si
riferiscono al mutuo ipotecario stipulato in dai dicembre 2008 con Intesa
San Paolo e mutuo ipotecario con Cariparma CregitcAle S.p.A. stipulato il
24 febbraio 2012.

RENDICONTO FINANZIARIO
Con il prospetto che segue (espresso in migliaiawlo), si indicano i flussi
finanziari generati e assorbiti nel corso dell’esgo:

Descrizione 2015 2014
UTILE NETTO (PERDITA) dellESERCIZIO 113 193

Rettifiche per adeguamento dell'utile netto a voaili conto
economico non monetarie

Ammortamento immobilizzazioni immateriali 56 46
Ammortamento immobilizzazioni materiali 1.721 1.717
Accantonamento Fondo TFR 65 62
Effetto imposizione differita 41 (143)
Rilascio Fondo Oneri urbanizzazione - (76)
Svalutazione partecipazioni 13 -
Vendita cespiti (Plusvalenza) (1) -
Flusso monetario gestione reddituale ante variaziorcapitale 2008 1.800

circolante nettc
(Incrementi)/Decrementi Attivo Circolante
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Crediti verso clienti (547) (116)
Crediti diversi 560 (249)
Rimanenze - -
Ratei e risconti attivi 4 8
Incrementi/(Decrementi) Passivo Circolante

Debiti verso fornitori (232) 275
Debiti Diversi 26 18
Ratei e risconti passivi (321) (320)
Altre variazioni del capitale circolante netto 60 70
Flusso Finanziario dopo le variazoni del capitaleircolante (449) (316)
netto

Altre rettifiche

TFR liquidato - (12)
Imposte sul reddito pagate (276) (554)
Interessi (pagati)/incassati (56) (72)
Utilizzo Fondi - (82)
Totale flusso monetario della gestione redditua 1.227 764
Investimenti in immobilizzazioni materiali (451) (1.105)
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (42) (13)

Investimenti/Disinvestimenti in immobilizzazionnfnziarie - 5

Vendita cespiti 1 -
Totale flusso monetario dell'attivita di investimeno (491) (1.113)
(Rimborso) mutui (769) (741)

accensione mutui - -
Distribuzione dividendi 0 (0)

Totale flusso monetario dell'attivita di finanziamento (769) (741)
Flusso di cassa netto del perioc (33) (1.090)
Disponibilita monetaria all'inizio dell'esercizio * 318 1.408
Disponibilita monetaria alla fine dell'esercizio ’ 285 318

(*) Ovvero posizione finanziaria netta a breve tigilem
escludendo la quota a lungo termine

Per tenere conto della riclassifica operata suitded#rso consociate da “Debiti

verso fornitori” a “Debiti verso altri”, si é rictsificato per comparabilita il

flusso finanziario derivante dai debiti verso fdoomi e debiti diversi
sull’'esercizio 2014 del rendiconto finanziario.
E — RATEI E RISCONTI PASSIVI
La seguente tabella mette in evidenzia i riscoasispvi della Societa :
Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Variazione
Diversi 5.211 7.094 (1.883)
Contributo a fondo perduto L.240/90 1.735.246 2.054.011 (318.765
TOTALE 1.740.457 2.061.105 (320.648
di cui : 31.12.2015 31.12.2014 Variazione
Importi scadenti entro i 12 mesi 323.976 325.859 (1.883)
Importi scadenti oltre i 12 mesi 1.416.481 1.735.246 (318.765
Totale 1.740.457 2.061.105 (320.648
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| risconti passivi si riferiscono essenzialmentealbre residuo di fine esercizio
del Contributo concesso dal Ministero delle Infrattire e dei Trasporti in base
alla legge 240/90, relativo ai Contributi in Co@apitale.

Il metodo utilizzato consiste nel rilasciare il @oouto fra gli altri ricavi e
proventi, alla voce A5 del conto economico, per tatutla durata
del’'ammortamento del bene a cui esso si riferiseeondo il principio della
competenza: la quota di ricavo iscritta in bilanal®1 dicembre 2015 é pari ad
Euro 318.765 che si contrappone al corrispondersggmor ammortamento
iscritto per non aver portato a riduzione del valdel bene il relativo contributo.

La voce “diversi” fa riferimento ai ratei passivalcolati sugli interessi passivi
dei mutui di competenza dell'esercizio da corrisggere negli esercizi
successivi.

COMMENTI SU IMPEGNI E CONTI D’ORDINE

Gli impegni che non risultano dallo stato patrined@j ammontano a Euro
587.822 (euro 367.822 nel precedente eserciziguéiano incrementati rispetto
al precedente esercizio di euro 220.000; 'incremeénrelativo all’emissione di
una nuova fideiussione pari ad euro 150.000 nefraoti dell’Agenzie delle

Dogane a garanzia che la merce depositata daiipch@nti sia in esenzione
d'imposta ed emissione di fideiussione per eurd@@.nei confronti di RFI a
garanzia del tempestivo pagamento delle manutengidimaccordo ferroviario.

GARANZIE RILASCIATE PER NOSTRO CONTO A FAVORE DI
TERZI:

- Le fideiussioni rilasciate da istituti Assicuratiyier nostro conto a favore di
terzi (Comune di Fontevivo: opere di urbanizzaziorexde) per euro
142.822.

- Le fideiussioni prestate da banche per nostro canfavore dell’Agenzia
delle Dogane di Parma (magazzini doganali) pev 85.000.

- La fideiussione prestata da istituto bancario pestno conto a favore della
Rete Ferroviaria Italiana (contratto per la gestidel comprensoriale unico)
per euro 70.000.

In coerenza al principio contabile n° 22 non somatesincluse fra i conti
d’ordine le garanzie ipotecarie a fronte dei mutuiessere ed in generale le
garanzie rilasciate a fronte dei debiti iscrittibilancio. Peraltro, I'ammontare
della garanzia ipotecaria € di euro 10 milioni.

CONTO ECONOMICO

L'analitica esposizione dei componenti positivi egativi di reddito ed i
precedenti commenti alle voci di Stato Patrimoni@masentono di limitare alle
principali voci i commenti al Conto Economico espogl seguito.

A — VALORE DELLA PRODUZIONE

Il valore della produzione & cosi sintetizzato:

| Descrizione 31.12.201 31.12.201 | Variazione
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RICAVI delle VENDITE e

PRESTAZIONI

Ricavi Locazioni 795.701 859.934 (64.234)
Ricavi Attivita Logistica 6.559.270 5.431.691 1.127.579
Ricavi diversi 147.255 220.677 (73.423)
TOTALE RICAVI 7.502.22! 6.512.30; 989.92:
VARIAZIONE delle RIMANENZE - - -
Altri Ricavi e Proventi 1.616.730 1.559.731 56.999
VALORE della PRODUZIONE 9.118.95! 8.072.03. 1.046.92.

La variazione é strettamente correlata a quantostsmella “Relazione sulla
Gestione”, a cui si rimanda.

Per una migliore comprensione si allega ancheakpetto comparativo della
voce Altri ricavi e proventi:

Descrizione CONSUNTIVO |[CONSUNTIVO | Variazione
ALTRI RICAVI e PROVENTI 31.12.2015 31.12.2014 2015/2014
Contributo legge 240/90 318.765 318.765 -
Sopravvenienze e ins. Attive ordinarje 146.429 31.888 114.540
Plusvalenze da alienazioni

patrimoniali 1.001 - 1.001
Rilascio fondi oneri di urbanizzaziong - 76.000 (76.000)
Contributo produzione energia

Fotovoltaico 877.090 942.214 (65.124)
Ricavi da vendita energia Fotovoltaico 135.838  115.447 20.392
Rimborso distacco personale 48.272 22.669 25.603
Contributi c/esercizio 45.480 13.611 31.869
Altri Proventi 43.855 39.137 4.718
TOTALE ATTIVITA'

GENERALE 1.616.73 1.559.73. 56.99¢

| contributi legge 240/90, iscritti per un importo euro 318.765, si riferiscono
al valore riscontato del contributo concesso abiatra azienda dal Ministero
delle Infrastrutture e dei Trasporti.
| ricavi realizzati con la vendita di energia daofgltaico ammontano ad euro
135.838 ed aumentano rispetto al 2014 (euro 11%.ddtirca euro 20.392
mentre i contributi realizzati nei confronti del ESempre per lo stesso impianto
del fotovoltaico, pari al 31 dicembre 2015 ad e87@.090, si riducono di euro
65.124 rispetto al valore del 31 dicembre 2014d&42.214).
Complessivamente i proventi derivanti dal fotoviglba si riducono rispetto
all'esercizio precedente di euro 44.732; I'effetiegativo deriva principalmente
dall’applicazione del nuovo decreto legge “spalmacentivi’ che ha previsto
dal 1° gennaio 2015 la riduzione di circa I'8% dedHriffe incentivanti.
L’effetto negativo €& stato parzialmente compensdadie ottime condizioni
atmosferiche riscontrate durante l'esercizio, chano consentito all'impianto
fotovoltaico di realizzare una produzione realeedergia maggiore rispetto a
guella teorizzata per I'anno.
Fra gli altri ricavi figurano inoltre sopravvenianattive per euro 146.429 (euro
31.888 al 31 dicembre 2014) a fronte di rilascioato economico per debiti
prescritti e fatture da ricevere eccedenti la néenséima, rimborsi per distacco
di personale per euro 48.272 (euro 22.669 al 3@ndice 2014) nei confronti di
enti pubblici (Comune di Fidenza, Provincia di Paymstanziamento per
competenza dei contributi in c/esercizio nei comtfiralella Regione Emilia
Romagna in merito al trasporto ferroviario come ividbato dal bando
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approvato con dgr 1156/2015 per euro 45.480 (e@611 al 31 dicembre
2014) ed altri proventi per euro 43.855 (euro 39.4831 dicembre 2014) dei
quali euro 39.575 fatturati nei confronti di unecite locatario per contributo
ricevuto a fronte dell’'utilizzo d’'impianti frigoréri.

| ricavi delle vendite per suddivisione geografiga,base alla nazionalita del

cliente, vengono cosi ripartiti:

TOTALE RICAVI PER L
DESTINAZIONE 31.12.2015 31.12.2014 Variazione
ITALIA 6.229.208 5.403.928 825.280
SVEZIA 1.051.414 980.771 70.643
OLANDA 59.247 74.371 (15.124)
BELGIO 129.092 16.244 112.848
TURCHIA 640 - 640
SPAGNA 32.624 36.989 (4.365)
TOTALE 7.502.225 6.512.302 989.923
B — COSTI DELLA PRODUZIONE
Saldo al 31.12.2015 Saldo al 31.12.2014  Variazione %
8.651.742 7.491.090 1.160.652 15,49

La voce COSTI DELLA PRODUZIONE , collocata in B) per un importo
complessivo di Euro 8.651.742 comprende tutti ticesstenuti per l'attivita di
logistica, immobiliare e generale dell’azienda, poeso il costo del personale,

degli ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti.

Descrizione 31.12.2015| 31.12.2014 Variazione
Materie prime, sussidiarie e merci 95.737 91.246 4.491
Servizi 4.829.750 3.700.850 1.128.900
Godimento beni di terzi 42.866 37.025 5.841
Salari e Stipendi 973.006 938.834 34.171
Oneri Sociali 283.300 291.389 (8.089)
Trattamento di fine rapporto 65.311 62.313 2.998
Ammortamenti immobil. Immater. 56.243 45.922 10.321
Ammortamenti immobil. Materiali 1.720.860 1.716.931 3.929
Altri accantonamenti per oneri futu - - -
Svalutazione crediti attivo circolant 13.114 13.088 26
Oneri diversi di gestione 571.555 593.490 (21.936)
Totale 8.651.742 7.491.090 1.160.652

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo @i merci e Costi per

servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto pelite della relazione sulla
gestione e alllandamento del punto A (valore dglladuzione) del Conto
economico. L'incremento dei costi per servizi redkrcizio 2015, rispetto a
guanto rilevato nel 2014, per una variazione nggadi circa euro 1.128.900 &
dovuto principalmente ai maggiori costi di traspomt servizi intermodali
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realizzati per il traffico del grano e traffico damer, non ancora pienamente

attivati nell’'esercizio 2014.

Essendo la voce d’'importo rilevante, esponiameitayylio dei costi per servizi:

COSTI PER SERVIZI 31.12.201 31.12.201¢ VARIAZIONE
Utenze energetiche 230.057 216.920 13.136
Manutenzioni ordinarie 276.768 363.411 (86.643)
Servizi commerciali 70.164 66.780 3.384
Consulenze e servizi generdli  293.761 345.569 (51.808)
Organi sociali 204.348 216.686 (12.339)
Servizi logistica 3.482.688 2.242.810 1.239.878
Servizio ristorazione e 60.018 48.852 11.166
rimborsi spese

P_arteC|pa2|on| a fiere e spege 90.733 38.376 52 358

di rappresentanza

Assicurazioni 100.070 147.536 (47.466)
Elargizioni e omaggi 21.145 13.911 7.234
TOTALE COSTI PER

SERVIZI 4.829.750 3.700.850 1.128.900

Godimento dei beni di terzi

Detti costi si riferiscono alla locazione per stoua di terzi da noi gestito ed ai
canoni di locazione sui veicoli aziendali assegaagpersonale dipendente. La
voce é aumentata di circa euro 5.841 euro ris@et8l dicembre 2014 per aver
affittato un numero significativo di container dat@r garantire lo svolgimento
del traffico intermodale di grano alimentare.

Costo per il Personale

La voce comprende lintera spesa per il persongiendlente ivi compresi i
miglioramenti di merito, passaggi di categoria,tsai contingenza, costo delle
ferie non godute e accantonamenti di legge e cibotcallettivo; si registra un
incremento complessivo del costo del personale'eselicizio 2015 di euro
29.080, dovuto principalmente all'inserimento diedunita nell’organico nel
corso dell'esercizio e dagli aumenti di legge psavidal CCNL terziario,

distribuzione e servizi.

All'interno del costo del personale si registranduzione degli oneri sociali a
carico azienda per aver sfruttato la nuova jobs iagassaggio di n. 2 unita
personale dipendente da contatto a tempo detewniadt indeterminato ha
permesso l'esonero triennale degli oneri d’azienga, un effetto risparmio
sull’esercizio 2015 di circa euro 8.089.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali e immateriali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica gli stessi sono stati
calcolati sulla base della durata utile del cespiteel suo sfruttamento nella fase
produttiva. L'aumento di euro 14.250 €& principalteensubito dalle
immobilizzazioni immateriali a seguito dell’entraita ammortamento di nuovi
costi software sostenuti nell’esercizio e costatglgici di studio per l'avvio
dell'intermodale.

Svalutazione dei crediti compresi nell’attivo circéante
Si riferisce all'accantonamento dello 0,5% di legg@ crediti commerciali
risultanti a fine esercizio per euro 13.114. L'adc@amento complessivo é
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ritenuto congruo per determinare il fondo necessper ridurre i crediti iscritti
al loro presunto valore di realizzo.
Non sono stati iscritti altri accantonamenti pexditi dubbi.

Oneri diversi di gestione

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Variaziong
Totale 571.555 593.490 (21.935)

Essendo la voce di importo rilevante esponiamagugo il dettaglio:

ONERI DIVERSI DI GESTIONE 31.12.201 31.12.201 | VARIAZIONE
Imposte di registro 18.233 19.524 (1.291)
Imposte e tasse deducibili 837 837 -
Tasse e diritti vari 6.023 13.252 (7.228)
Imposte e tasse indeducibili 480.966 480.966 -
Contributi associativi 30.308 29.974 335
Tasse smaltimento rifiuti 16.849 16.576 272
Perdite su crediti - 15.179 (15.179)
Varie 18.338 17.182 1.156
TOTALE ONERI DIVERSI DI

GESTIONE 571.555 593.490 (21.936)

Fra questa voce, sono allocati costi diversi ditigae dei quali le principali
spese e variazioni, sono relative a: imposte ped IRD15 che non regsitrra
scostamenti rispetto all'lMU rilevata nell’eser@z2014, imposte di registro su
contratti di locazione che evidenzia una variazideerementale rispetto al 2014
di euro 1.291, i contributi associativi che evidenp una variazione
incrementativa rispetto al 2014 di euro 335, tamwaltimento rifiuti e tasse e
diritti vari che evidenziano una variazione incremade rispetto all’esercizio
2014 di euro 272, e spese varie (principalmentsetaddiritti vari, Abbonamenti
giornalistici, elargizioni onlus) che si attestaab31 dicembre 2015 ad euro
18.338, le quali non presentano particolari scostdinrispetto al valore del 31
dicembre 2014 (euro 17.182).

C — PROVENTI E ONERI FINANZIARI

PROVENTI e (ONERI) SALDO SALDO Variazione
FINANZIARI 31.12.201 31.12.201
TOTALI (56.171 (71.492 15.32(

La Societa ha sostenuto i seguenti oneri di ndinaaziaria:

(ONERI) FINANZIARI 31.12.201 31.12.201 Variazioni
Interessi passivi su c/c bancarig (12) - (12)
Interessi su fornitori (8) (248) 240
Interessi passivi su mutui (52.322) (75.738) 23.416
Interessi passivi vs. erario - (4.238) 4,238
Interessi passivi su dep. cauzionali - (841) 841

Altri oneri (4.437) (3.414) (1.023)
Totale (56.779) (84.480) 27.701
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Durante l'esercizio in esame, come in quello precégl non sono stati
capitalizzati oneri finanziari.

Gli interessi passivi sostenuti sui mutui passiaaio decrementati di circa euro
23.416 per l'effetto sia del previsto piano d’amtaarento di tipo “francese”, e
sia per I'effetto della costante riduzione dei t&3sibor.

Gli altri oneri finanziari rilevati per euro 4.4%bno dovuti per commissioni sul
massimo scoperto raggiungibile e sulle fideiusstmamcarie rilasciate a favore
dei soggetti interessati.

| proventi finanziari conseguiti nell'esercizio soresposti nella tabella di
seguito:

PROVENTI FINANZIARI 31.12.201 31.12.201 Variazioni
Interessi attivi su depositi bancar 523 12.810 (12.286)
Proventi diversi 84 155 (70)
Totale 607 12.964 (12.357)

Gli interessi attivi sui depositi bancari, al 3telinbre 2015, risultano pari a euro
523; lo scostamento negativo di euro 12.286 rispatto scorso esercizio é
derivato dall'impiego di disponibilita liquide eatdenti il fabbisogno finanziario
per circa euro 700.000 su un conto corrente vinoahtasso lordo dell'l,15%
dal mese di gennaio fino al mese di hovembre dal@zio 2014, che aveva
permesso di realizzare proventi finanziari peraigaro 12.500.

Il valore classificato nei proventi diversi (eurd)8iguarda i dividendi percepiti
dal titolo azionario Parmalat.

D — RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZIARIE
La Societa al termine dell’'esercizio 2015 ha regtstle seguenti svalutazioni di
partecipazioni:

RETTIFICHE DI VALORE ATTIVITA' FINANZIARIE SALDO SALDO Variazione
31.12.2015| 31.12.2014
Svalutazione partecipazione Consorzio Servizi et di Parmg 11.792 - 11.792
Svalutazione partecipazione SOGEAP 693 - 693
Svalutazione partecipazione TIRRENICA FERROVIARIA MBO 275 - 275
TOTALI 12.760 12.760

Le svalutazioni operate sulle partecipazioni elemns®dno state rese necessarie
per adeguare il valore di carico alla corrisponddrdzione di patrimonio netto
ritenendosi le perdite realizzate dalle partecipiateatura durevole.

E — PROVENTI E (ONERI) STRAORDINARI

Nell’esercizio 2015, sono stati rilevati oneri/pemti straordinari collocabili in
E-20/b per un importo di euro 14.637 in riferimeiat un errore di rilevazione
di fatto di gestione accaduto in precedenti eskrciz

IMPOSTE SUL REDDITO D’ESERCIZIO

Saldo al 31.12.201 | Saldo al 31.12.201 Variazione

34

Nota integrativa al bilancio al 31.12.2015



Ce.P.I.M. — Centro Padano Interscambio Merci S.p.A.

271.116

318.272

(47.156)

Si espone il dettaglio delle imposte d’esercizi@hldicembre 2015:

Descrizione Saldo Saldo Variazioni
31.12.2015 31.12.2014

Imposte correnti totale 229.977 461.273 (231.296)
di cui :

- IRES 2015 179.098 378.926 (199.828)
- IRAP 2015 50.879 75.982 (25.103)
- rettifica IRES ed IRAP 2013 - 6.365 (6.365)
Imposte differite - (192.722) 192.722
Imposte anticipate 41.139 49.721 (8.582)
Totale Imposte 271.116 318.272 (47.156)

Per quanto riguarda le imposte correnti, si allegdabella che evidenzia la
riconciliazione tra l'aliquota ordinaria e l'aliqte effettiva ai fini IRES e la
tabella che evidenzia la riconciliazione tra l'alcja ordinaria e l'aliquota
effettiva ai fini IRAP nonché le relative variazian aumento ed in diminuzione:
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- Aliquota Aliquota
IRES Imponibile applicabile Imposta effettiva
UTILE ANTE IMPOSTE CIVILISTICO 383.646 27,50% 105.503 | 27,50%
VARIAZIONI IN AUMENTO DEL RISULTATO
Al FINI IRES:
Quota costante delle plusvalenze patrimoniali - 28,50 - 0,00%
Emc')lu merllt.i amministratori non pagati 60.274 27.50% 16.575 4,329
nellesercizio 2015
Imposte indeducibili (IMU) 424.619 27,50% 116.740 3094
Spese dirappresentanza 2015 indeducibili 21.032 0%r, 5 5.784 1,51%
Ammortamenti non deducibili 8.114 27,509 2.231 0,58%
Minusvalenze patrimoniali/sopravv. passive 23.048 5@ 6.338 1,65%
Perdite su partecipazioni 12.760 27,50% 3.509 0,91%
Accantonamento oneri futuri - 27,50% - 0,00%
Spese ed altri componenti di altri esercizi 23.00D 5@h 6.325 1,65%
Spese per mezziditrasporto indeducibili 37.45) @35( 10.301 2,68%
Altri oneri non deducibili 8.060 27,50% 2.216] 0,58%
TOTALE VARIAZIONI IN AUMENTO DEL
RISULTATO Al FINI [RES 618.363 27,50% | 170.05Q0 44,329
VARIAZIONI IN DIMINUZIONE DEL
RISULTATO AI FINI IRES:
Plusvalgnze rinviate a tassazione in quote i 27.50% i 0,00%
costanti
Soppravvenienze attivinon tassabili (60.87%) 27,5006 16.741) -4,36%
Compensi amministratori pagati nel 2015 27,50% - 0,04%
Spesg gd altricomponenti non dedottiin prec (9.000) 27.50% (2.475) -0,65%
esercizi
Utilizzo fondo svalutazione crediti (66.244 27,50% 8.217) -4,75%
Recupero Irap Personale Dipendente (5.088) 2750% 991.3 -0,36%
Recupero 10% Irap (7.383) 27,509 (2.030) -0,53%
Ace (122.822) 27,50% (33.776 -8,809
Altri Proventi non tassabili (80) 27,50% (22) -0,01%
TOTALE VARIAZIONI IN DIMINUZIONE DEL
RISULTATO Al FINI IRES (271.491)| 27,50% | (74.660) -19,46%
D.etra.z.ione. IRES per intgrventi di 21.794)| -5,68%
riqualificazione energetica
UTILE FISCALE Al FINI IMPOSTA IRES 730.518 27,50% 179.098 | 46,68%
- Aliquota Aliquota
IRAP Imponibile applicabile Imposta effettiva
DIFFERENZA CIVILISTICA TRA VAL. PROD.
ECOSTI DELLA PROD. (A- B) 467.214 3,90% 18.221| 3,90%
VARIAZIONI IN DIMINUZIONE Al FINI IRAP:
Rilascio Fondi - 3,90% - 0,00%
Costo del Personale tempo indeterminato 3,90% g 0,00%
Sopprav. Attiva non imponibile (4.808) 3,90% (188 090
"I:R'II'QLAEPVARIAZIONI IN DIMINUZIONE Al (4.808) 3.90% (188) 0,04%
VARIAZIONI IN AUMENTO Al FINI IRAP:
Compensi professionali 750 3,90% 29 0,01%
Compensi e spese organi societari 160.129 3,90% 6.245 ,34%1
Costo del lavoro (tempo determinato) 157.366 3,90% 376.1 1,31%
Spese riunioni e omaggi 18.641 3,909 721 0,16P6
Ammortamenti non deducibili 5.475 3,90% 214 0,05%
Oneri tributari (IMU) 480.966 3,90% 18.758 4,019
Accantonamenti per rischi su crediti 13.114 3,90% 511  ,11%
Altri Oneri 5.747 3,90% 223 0,05%
LOA'LALEVARIAZIONI IN AUMENTO Al FINI 842 188 3.90% 32 845 7.03%
:i/IA;SOES”\TA,Z(I?;\:EILE FISCALEATFINI 1.304.594 3,90% 50.879] 10,899
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Ai sensi del punto 14) dell'art. 2427 del Codiceilei si evidenziano le
informazioni richieste sulla fiscalita differitaamticipata.

Fiscalita differita/anticipata

La fiscalita differita viene espressa come diffeiate tra le imposte anticipate
nel corrente esercizio rispetto all’esercizio poerde.

Le imposte differite sono state calcolate secorldoriterio dell'allocazione

globale, tenendo conto delllammontare cumulativo talte le differenze

temporanee, sulla base delle aliquote fiscali atbessigore nel momento in cui
tali differenze temporanee si riverseranno tenemwmto della riduzione

dell'aliquota IRES dal 27,5% al 24% a partire d=dercizio fiscale 2017 cosi
come previsto dalla Legge di Stabilita 2016 (20880

Le principali differenze temporanee che hanno camapo la rilevazione di

imposte anticipate sono indicate nella tabella setg unitamente ai relativi
effetti.

Rilevazione delle imposte anticipate e differite edffetti conseguenti:

Descrizione Esercizio 31.12.2014

Ammontare

delle Effetto
0,

differenze fiscale % Tax

temporanee
Imposte Anticipate :
Svalutazione crediti temporaneamente tassati 126.604 34.816 27,50%
Fondo oneri urbanizzazione verde vari 286.440 89.942 31.40%
comparti
Fondo oneri urbanizzazione gen. vari comparti451.559 141.790 31,4009
Emolumenti ad Amministratori 60.875 16.741 27,50%
Emolumenti a societa di revisione contabilg 9.000 2.475 27,50%)
Ammortamenti civilistici > fiscali 5.475 1.719 31,40%
Totale imposte anticipat 934.478 287.483
Diminuzione 2014 Imposte anticipat | (49.721) |
Descrizione Esercizio 31.12.2015

Ammontare

delle Effetto
0,

differenze fiscale % Tax

temporanee
Imposte Anticipate :
Svalutazione crediti temporaneamente tassati 60.360 14.486 24%
Fondo oneri urbanizzazione verde vari 286.440 79.917 27.90%
comparti
Fondo oneri urbanizzazione gen. vari comparti451.559 125.985 27,909
Emolumenti ad Amministratori 60.274 16.575 27,50%
Emolumenti a societa di revisione contabilg 23.000 6.325 27,50%
Ammortamenti civilistici > fiscali 10.949 3.055 27,90%
Totale imposte anticipat 881.633 246.343
Diminuzione 2015 Imposte anticipat | (41.139) |
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Si rileva che al 31.12.2015 la quota di imposteicgdate di competenza
dell’esercizio riversata a conto economico, pari eato (41.139), e stata
classificata nella voce 22, imposte anticipate.ffeéo negativo delle imposte
anticipate per l'esercizio in corso deriva in padgdla diminuzione del fondo
svalutazione crediti temporaneamente tassato edre albperazioni
temporaneamente indeducibili, ed in parte dal saerento per alcune poste
contabili (importi scadenti oltre i 12 mesi qualerpesempio Fondo oneri
urbanizzazione e amm. civili maggiori di quellidadi). Si rileva inoltre che
I'effetto economico derivante dall’applicazione ldehuova aliquota attesa IRES
al 24%, a regime dal 1° gennaio 2017, che deteronin@inor valore di imposte
anticipate rispetto alla precedente aliquote deb%7per un importo pari a euro
28.326.

CONSIDERAZIONI FINALI

Per quanto concerne la natura dell'attivita dellzci&ta, I'andamento della
gestione, i rapporti con imprese collegate e cateeli fatti di rilievo avvenuti
dopo la chiusura dell'esercizio e l'evoluzione pdibile della gestione, si
rimanda a quanto riportato nella relazione deglidimistratori.

INFORMATIVA SULLA DIREZIONE E COORDINAMENTO

Si precisa, ai sensi di quanto previsto dall’'a#9?2 e seguenti del codice civile,
che non vi sono societd o enti che esercitano itattidi direzione e
coordinamento sulla Societa. La societa € pienanaatonoma e le decisioni
gestionali sono assunte in maniera indipendente.

ALTRE INFORMAZIONI

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi congilésspettanti agli
amministratori, ai membri del Collegio Sindacalalla Societa di Revisione.

I compensi ad amministratori, sindaci e Societaedisione, contabilizzati nei
costi per servizi, risultano come segue:

Qualifica 2015 2014
Amministratori 140.848 148.459
Collegio Sindacale 32.760 32.760
Societa di Revisione per revisione di legge 17.000 17.000
Societa di Revisione per altri servizi 2.500 2.500

Il presente bilancio, composto da Stato patrimeni@lonto economico e Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e ctorkt situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell'aseio e corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili.

Presidente del Consiglio di Amministrazione

(Johann Sebastiano Marzani)
f.to
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CENTRO PADANOQ INTERSCAMBIO MERCI S.P.A
PIAZZA EUROPA N.1 43010 BIANCONESE PR-PARTITA 1VA 00324710342

CE.P.I.M. SPA
Sede Legale: P.zza Europa, 1 - 43010 Bianconese di
Fontevivo (PR)

Iscritta al registro Imprese di Parma al n°00324710342

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ai sensi dell'art.2429 c.c.

Bilancio al 31/12/2015
Signori Azionisti,
nel corso dell’esercizio chiuso 11 31/12/2015 abbiamo
svolto l’attivita di vigilanza prevista dall’art. 2403
Codice civile, secondo i principi di comportamento del
collegio sindacale raccomandati dai consigli nazionali
dei dottori commercialisti e degli esperti contabili.
In particolare, riferiamo quantc segue:
— Abbiamo wvigilato sull’osservanza della legge e
dell’atto costitutivo.
- Abbiamo ottenuto dagli Amministratori informazioni
sull’attivita svolta e sulle operazioni di maggior
rilievo economico, finanziario e patrimoniale
effettuate dalla Societa e possiamo ragionevolmente
assicurare che le azioni deliberate e poste in essere

sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non
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SONO manifestamente imprudenti, azzardate, in
potenziale conflitto di interesse o in contrasto con
le delibere assunte dall’Assemblea o tali da
compromettere 1’ integrita del patrimonio scciale.

- Tramite raccolta di informazioni dai responsabili
della funzione crganizzativa, incontri con la socleta

di revisione ai fini del reciproco scambio di dati ed

informazioni, abbiamo vigilato sullfadeguatezza
dell’assetto organizzativo, amministrativo e
contabile.

- In particolare abbilamo valutato e vigilato
sull’adeguatezza del sistema amministrativo contabile
nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a
rappresentare correttamente 1 fattl di gestione,
madiante l7ottenimento di informazicni dai
responsaklli delle rispettive funzioni, 1'esame deil
documenti aziendali e 1'analisi dei risultati del
lavoro svelto dal revisore.

- La relazione del revisore non presenta rilievi di
sorta;

- Non sono pervenute denunce ex art. 2408 del Codice

Civile né esposti da parte di terzi.
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— Nel corso dell’esercizic non sono stati rilasciati
dal collegio pareri previsti dalla legge,

L'attivita di vigilanza sopra descritta & stata svolta
in n., 5 riunioni del collegio e assistendo alle
riunioni del <Consiglio di Amministrazione, che sono
state tenute rispettivamente in numero di 5.
L'esercizio sociale presenta risultati in linea con
le walutazioni esposte dagli amministratori nella
Relazione sulla Gestione.

I1 bilancio di esercizio, sottoposto alla vostra
approvazione, si sostanzia nei seguenti elementi:

Stato Patrimoniale:

Totale attivo 30.386.259
Totale passivo 30.386.259
di cui:

Passivita e fondi diversi 7.762.485
Capitale sociale e riserve ante utile 22.511.245
Utile dell’esercizio 112,529
Conti d’ordine 587.822

Conto Economico:
Differenza tra valore e costi della
produzione 467.214

Rettifiche di valore attivita finanziarie -12.760
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Prov./oneri finanziari -56.171
Oneri Straordinari -14.637
Risultato prima delle imposte 383.646
Imposte sul reddito dell’esercizio 271:116
Utile dell’esercizio 112.529

Sulla base dei controlli espletati e degli
accertamenti eseguiti rileviamo, in via preliminare,
che detto bilancio, sottoposto alle vostre
deliberazioni, & stato redatto nel rispetto della
vigente normativa e con 1’applicazione dei criteri
esposti nella relazione dell’Organo Amministrativo.

In base agli elementi acquisiti in corso d’anno,
possiamo affermare che nella stesura del bilancio sono
stati rispettati i principi di redazione stabiliti dal
Codice Civile, ed in particolare il principio della
prudenza nelle valutazioni ed il principio di
competenza economica. Pertanto i criteri utilizzati ed
esposti nella Nota Integrativa consentono di dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale ed economica della societa. Vi possiamo
infatti confermare che non si sono verificati casi
eccezionali che imponessero di disapplicare singole

norme di legge in ordine alla rappresentazione
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veritiera e corretta del kilancic (art. 2423 c.c., 4°
comma) © in ordine ai criteri di wvalutazione (art.
2423 bis c.c., ultimo comma).

A1l sensi dell’art. 2426 n. 5 11 collegio rileva, con
specifico riferimento ai costi sostenuti per la
redazione del piano strategico pluriennale, redatto
dalla Boston Consulting, che permangonce le condizioni
per 11 mantenimento dell’iscrizione nell’attivo di
bilancio del costo residuo pari a Furoe 34.500,00,
dando altresl atto c¢he & stato accantonato pari
importo a riserva per utili non distribuibili.

Il c¢collegio rileva incltre che risultano ilscrittli tra
i beni immateriali ulteriori BEuro 56.183,00 a fronte
dei quali non potranno essere distribuiti utili fino a
completamento del processo di ammoertamento.

Anche per questa posta 1l colleglo ha dato consenso al
mantenimento nell’attivo patrimeoniale della societa.

La relazione sulla gestione a corredo del bilancio é
coerente col dati dello stesso.

Nella loro relazione 1  wvostri amministratori wvi

intrattengono su tematiche, legate fra di loro,
relative al cempletamento dell’investimento
sullf’elettrificazione ferroviaria, alla futura
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partecipazione in questa societa all’interno della
gestione del Terminal attuale e alla realizzazione e
alla gestione dell’investimento sul terminal
ferroviario a sud dell’interporto di Parma di
proprieta attuale di RFI.

A proposito dell’investimento sull’elettrificazione,
il collegio fa presente che il pianc economico -
finanziario si riferisce ad un arco temporale che
termina oltre 1l7attuale durata della societd; ne
discende, che per poterlo attuare, €& necessario che
1’ assemblea straordinaria della societa deliberi il
prolungamento della durata oltre il 2048 o in difetto
che venga accorciato il periodo di ammortamento.

Il collegio sindacale esprime, con le osservazioni di
cui sopra, parere favorevole in merito
all’approvazione del bilancio, cosi come predisposto
dagli amministratori, e alla proposta di destinazione
dell’utile d’esercizio.

Bianconese, 29 Marzo 2016

Il collegio sindacale

F.to ( Genesio Banchini ) Ga)/l’k\
{
F.to ( Bruno Mambriani ) §777>Qﬁ2;}410Q11A

F.to ( Fulvio Tau ) e~ iV
Fuluo leu
6




KPMG S.p.A. Telefono +39 0521 236211

Revisione e organizzazione contabile Telefax  +39 0521 2362303
Viale Giovanni Falcone, 30/A e-mail it-fmauditaly@kpmg.it
43121 PARMA PR PEE kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14
del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti del
Ce.P.I.M. - Centro Padano Interscambio Merci S.p.A.

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio del Ce.P.I.M. - Centro
Padano Interscambio Merci S.p.A., costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal
conto economico per I’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori del Ce.P.I.M. - Centro Padano Interscambio Merci S.p.A. sono responsabili
per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in
conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. n. 39/10. Tali
principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della
revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non
contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi
non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo
interno relativo alla redazione del bilancio d’esercizio dell’impresa che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa. La
revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei principi contabili
adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la
valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.
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31 dicembre 2015

Giudizio
A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Ce.P.I.M. - Centro Padano Interscambio Merci S.p.A.

al 31 dicembre 2015 e del risultato economico per I’esercizio chiuso a tale data in conformita
alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio
Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione, la cui responsabilita compete agli amministratori del Ce.P.I.M. - Centro Padano
Interscambio Merci S.p.A., con il bilancio d’esercizio del Ce.P.I.M. - Centro Padano
Interscambio Merci S.p.A. al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla gestione ¢
coerente con il bilancio d’esercizio del Ce.P.I.M. - Centro Padano Interscambio Merci S.p.A. al
31 dicembre 2015.

Parma, 21 marzo 2016

KPMG S.p.A.

° <, Q{ -
Lino Barbieri
Socio



